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Informe de los Auditores Independientes

Alos Accionistas de

HSBC Global Asset Management (México), S. A. de C.V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversioén

(Antes Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion)

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de HSBC Global Asset Management (México), S. A. de C.V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion (Sociedad), que comprenden los balances generales y los
estados de valuacién de cartera de inversion al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y los estados de resulta-
dos, de variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios que ter-
minaron en esas fechas, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resu-
men de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos de HSBC Global Asset Management (México), S. A.
de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion (Sociedad) al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y por
los ejercicios terminados en esas fechas, han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de con-
formidad con los criterios contables para sociedades operadoras de fondos de inversi6n, emitidos por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Fundamento de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la sec-
cién “Responsabilidades de los Auditores en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de
este informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo de Etica Profesional
del Instituto Mexicano de Contadores Publicos A. C., junto con los requerimientos de ética que son apli-
cables a nuestras auditorias de estados financieros en México, y hemos cumplido con el resto de nuestras
responsabilidades éticas de conformidad con esos requerimientos y dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para sustentar
nuestra opinién,

Responsabilidades de la Administracién y de los Responsables del Gobierno de la
Sociedad en relacion con los Estados Financieros

La Administracién de la Sociedad es responsable de la preparacién de los estados financieros de confor-
midad con los criterios contables para las sociedades operadoras de fondos de inversién emitidos por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, y del control interno que considerd necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores materiales, ya sea por fraude o error.

PricewaterhouseCoopers, S. C. Mariano Escobedo 573, Colonia Rincén del Bosque, C. P. 11580, Ciudad de México
T: (55) 5263 6000, www.pwc.com/mx
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Al preparar los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de la
Sociedad para continuar como negocio en marcha; revelar, en su caso, las cuestiones relativas a negocio
en marcha y utilizar la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la in-
tencién de liquidar la Sociedad o de cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que
hacerlo.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Sociedad.

Responsabilidad de los Auditores en relaciéon con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que con-
tenga nuestra opinidon. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una au-
ditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material, cuando éste exista.

Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones econémicas que los usuarios
toman baséndose en los estados financieros.

Durante la realizacién de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesio-
nal y mantenemos una actitud de escepticismo profesional. Asimismo, también:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, ya sea por fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y obtene-
mos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para sustentar nuestra opinién. El riesgo de no de-
tectar un error material derivado de un fraude es mas elevado que uno que resulte de un error no in-
tencional, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestacio-
nes intencionalmente erréneas o la elusién de los controles internos.

¢ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disefiar pro-
cedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.

e Evaluamos la propiedad de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y de la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

¢ Evaluamos si es adecuado que la Administracién utilice la presuncién de negocio en marcha para pre-
parar los estados financieros, y si, basados en la evidencia de auditoria obtenida, existe incertidumbre
material en relacion a eventos o condiciones que generan duda significativa sobre la capacidad de la
Sociedad para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente infor-
macion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa
de que la Sociedad deje de ser un negocio en marcha.

Pagina 2
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Comunicamos a los responsables del gobierno de la Sociedad, entre otras cuestiones, el alcance y el mo-
mento de realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier defi-
ciencia significativa de control interno que identificamos en el trascurso de nuestra auditoria.

PricewaterhouseCoopers, S. C.

C.P.C. Jorge Valdez Gonzélez
Socio de Auditoria

Ciudad de México, 31 de marzo de 2017
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HSBC GLOBAL ASSET MANAGEMENT (MEXICO),S.A.DE C. V.S.0. DEFDE 1,
(Antes Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién) Grupo Financiero HSBC
(Subsidiaria de Grupo Financiere HSBC, S.A. de C.V.)
Estados de Resultados

Afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Miles de pesos)

2016 2015
Comisiones y tarifas cobradas (nota 3) $ 712,744 § 682,074
Comisiones y erogaciones pagadas (nota Sy 10) (319,897) (319,570)
Ingresos por servicios 392,847 362,504
Margen integral de financiamiento, neto 7,701 6,221
Otros (egresos) ingresos de la operacion, neto (1,024) (297)
Gastos de Administracién (113,557) (126,410)
(106,880) 120,486
Resultado antes de impuestos a la utilidad 285,967 242018

Impuestos a la utitidad {nota 7)

Impuesto a ta utilidad causado (81,515) (78,382)
Impuesto a {a utilidad diferido, neto (2,165) 3,544
(83,680) 74,838
Resultado neto $ 202287 § 167,180

Las 11 notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

"Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la sociedad, emitidos por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversién, de observancia general y
obligatoria, aplicados de-manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la
Operadora durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas précticas y a las disposiciones legales y
administrativas aplicables”,

"Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios que los
suscriben”.

hitp://www hsbe.com.mx/1/2/es/personas/inversiones-fondos/global-asset www.cnbv.gob.mx

Antonio Dodero Portilla W
Director General t T de Contabilidad



HSBC GLOBAL ASSET MANAGEMENT (MEXIC0), 5. A. DEC. V.5.0.DEFDE},
{Antes Sociedad Operndora de Sociedades de Inversion) Grupe Financiero HSBC
{Subsidiaria de Grupo Financiero HSBC, S.A. de C.V.)

Estados dz Variacioncs en cf Capital Contable

Afios terminados of 31 de diciembre de 2016 v 2015

{Miles de pesos)
Capital
Contribuide Capitsl Ganade
Resultado Total det
Capital Reservas de ejercicios Resultade capital
social, de capital anteriores gete contable
Saldos at | de encro do 2015 3 1316 $ 384 $ (2] $__ 181185 3 182,950
Movimicato inkerente a tas decisiones de Jos sccionistas:
Acucerdo lomado cn fa asambica del 28 de abril de 2013
Traspaso del resuitado del ejercicio anterior - - I81,185 (181,185%) -
Acuerdo tomado e los Conscjos de Administracion del
27 de julio 2015 pago de dividendos . - {180,000) - {180.000)
Total de movimientos inherenies a las decisiones
de los accionistas - - 1,183 {181.185) {180.600)
M ik al i de la utilidad intogral: .
Resubado neto . - - - 167,180 167,180
- - - 167,186 167.180
Saldos al 31 de diciombre de 2015 $ 1316 5_ 3 s 1250 s__ 167180 $ 170,130
A 0 in a las decisi de fos accionistas:
Acuerdo tomado cw fa asamblea dot 28 de abril de 2016
Traspago del resullado del siereicio anterior - - 167,180 (167,180} .
Acucrdo tomado on los Conscjos de Administracion def
26 de julio 2016 pago de dividendos - - (168.429 - (168.429)
Total de movi wnh a las d
de los accionistas - - (1.249) (167,18%) (168.429)
Mavimicnto inherente al reconocimiento de Ja utilidad integral:
Resultado neto - - - 202,287 202,287
Otros M - 162 - 162
- - 162 202,287 202,449
Saldos al 31 de diciembre de 2016 $ 1316 §_ 384 3 162 $ 202,287 $ 204,149

Las 11 nolos adjuntas son parte infegrante de estos estados {inancicros.

“Los presentes estados de variaciones en ¢l capital contable se formularon de conformidad con los criterios de mnmbrhdad aplicables a ta socicdad, cmitidos por ia Connsuﬁn Nacional Bancaria y de

Valores, con fundamento cn el Articuto 76 de la Ley de Fondos de Inversidn, de observancis general y obli ia, dos de manera los on fns
umuas de capital contable deriv ados de fas opcmcxonus cfectuadas por la socicdad durante los periodos amiba ionados, las cuales sc ¥ valuaron con apego a sanas practicss v a las
p legales v administrativas aplicabl
“Los presentes estados de variaciones e ¢l capiml contable fucron aprobados por el Conscjo de Admini i6n bajo Ia resp bilidad de los fi ios que los suseriben™.
hitp: /A hsbe com.mn/1/ 2iesip bat j www.cnbv.gob.mx
H
LY W = S

Antonio Dodero Portilla
Director General

Diego Di Genov:
Dircctor deCentaBHidad



HSBC GLOBAL ASSET MANAGEMENT (MEXICO),S.A.DEC. V. S.0.DEFDEI,
(Antes Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion) Grupo Financiero HSBC
(Subsidiaria de Grupo Financiero HSBC, S.A. de C.V)
Estados de Flujos de Efectivo

Afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Miles de pesos)

2016 201
Resultado neto $ 202,287 $ 167,180
Ajuste por partidas que no implican flujos de efectivo:
Impuestos a la utilidad causados y diferidos 83,680 74,838
Amortizaciones de pagos anticipados 91 (13)
286,058 242,005
Actividades de operacion:
Cambio en otros activos operativos (25,746) (10,722)
Cambio en otros pasivos operativos (15,507) (13,856)
Pagos de impuestos a la utilidad (84,360) (78,382)
Otros 162 -
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion 160,607 139,045
Actividades de inversion
Pagos por adquisicion de otras inversiones permanenies (27,418) -
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion (27,418) -
Actividades de financiamiento:
Pagos de dividendos en efectivo (168,429) (180,000)
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento (168,429) (180,000)
Incremento (Decremento) neto de disponibilidades 35,240 (40,955)
Disponibilidades al inicio del periodo 158,749 199,704
Disponibilidades al final del periodo $_ 123509 $ 158,749

Las 11 notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

“Los presentes estados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la sociedad,
emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de
Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las entradas de efectivo y
salidas de efectivo derivadas de las operaciones efectuadas por la Sociedad durante los periodos arriba mencionados, las cuales se
realizaron y valuaron con apego a sanas pricticas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.”.

"Los presentes estados de flujos de efectivo fueron aprobados por el Conscjo de Administracion bajo la responsabilidad de los
funcionarios que los suscriben”.

- http://www hsbe.

m.mx/1 /2/esfussnas/ inversiones-fondos/global-asset www.cnbv.gob.mx
%

% A
Antonio Dodero Portilla o S~BriegrDiGenova

Director General Director de Contabilidad
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HSBC Global Asset Management (México), S. A.de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

(antes Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion), Grupo Financiero
HSBC, (subsidiaria de Grupo Financiero HSBC, S. A. de C. V.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2016 y 2015

Miles de pesos, excepto cuando lo indica

Nota 1 - Constituciéon y objeto social:

HSBC Global Asset Management (México), S. A. de C. V. Grupo Financiero HSBC, Sociedad Operadora
de Sociedades de Inversion, ahora HSBC Global Asset Management (México), S. A. de C. V. Sociedad
Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero HSBC (la Operadora), fue autorizada por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico para operar como tal y obtuvo autorizacion para su funciona-
miento el 19 de octubre de 2001 por parte de la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores (la Comision).
La Operadora es subsidiaria de Grupo Financiero HSBC, S. A. de C. V. (Grupo), con domicilio en la
Ciudad de México, quien posee el 99.9% de su capital social. HSBC Latin America Holdings (UK) Limited
(HSBC Holdings) posee €l 99.99% del capital social del Grupo. La Operadora tiene por objeto prestar ser-
vicios administrativos y de operacién a los Fondos de Inversion del Grupo (Fondos de Inversion).

La Ley de Fondos de Inversion (LFI), resalta la importancia de la independencia de las sociedades opera-
doras de fondos de inversion, lo que implica que las instituciones de crédito y las casas de bolsa no pueden
actuar como operadoras, buscando que las operadoras funcionen como unidades de negocio independien-
tes de las demas entidades de un grupo financiero, siendo su inico objeto la administracion y distribuciéon
de fondos y eliminando potenciales conflictos de interés.

Con oficio N°312-2/14059/2015 €l 12 de noviembre de 2015 la Comisién aprobé la solicitud de modifica-
ci6n de los estatutos sociales de la Operadora, para convertirse en una Sociedad Operadora de Fondos de
Inversion conforme al articulo 36 de la Ley de Fondos de Inversion. En consecuencia, la Operadora ha
procedido a su formalizacién ante fedatario piblico, con fecha 20 de febrero de 2016.

Eventos relevantes

El 5 de diciembre de 2016 ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico (SHCP) se llevé a cabo el cam-
bio de la denominaci6én HSBC Global Asset Management (México), S. A. de C. V. Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversion quedando HSBC Global Asset Management (México), S. A. de C. V., Sociedad
Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero HSBC. Derivado de este cambio la Operadora debe
de ser accionista de los Fondos de Inversién por un millén de pesos de la serie A. Por lo anterior, la ope-
radora tuvo un incremento en sus inversiones en valores en titulos:

Fondos / Sociedades de inversion Titulos 2016 Titulos 2015 Tipo de Fondo / Sociedad

HSBC-D2,S. A.deC. V. () 208,350 3 De deuda
HSBC-DE, S.A.deC. V. 65,000 1 De deuda
HSBC-E3,S. A.deC. V. 1,000,000 1 De deuda
HSBC-DG, S.A. de C. V. 100,000 1 De deuda
HSBC-D1,S.A.deC. V.M 59,180 2 De deuda
HSBC-D9,S.A.deC. V.M 57,480 100 De deuda
HSBC-D10,S. A. de C. V. 1,000,000 1 De deuda
HSBC-E2, S. A.deC. V. 1,000,000 1 De renta variable

Pagina 9



HSBC Global Asset Management (México),S. A.de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

(antes Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion), Grupo Financiero
HSBC, (subsidiaria de Grupo Financiero HSBC, S. A. de C. V.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2016 y 2015

Fondos / Sociedades de inversién Titulos 2016 Titulos 2015 Tipo de Fondo / Sociedad
HSBC-V3,S. A . deC. V.1 @ 100,000 1 De renta variable
HSBC-FF, S. A. deC. V. 1,000,000 1 De renta variable
HSBC FONDO 5,S. A.deC. V. 1,000,000 1 De renta variable
HSBC FONDO 6,S. A.deC. V. 1,000,000 1 De renta variable
HSBC FONDO 4,S. A.deC. V. 1,000,000 1 De renta variable
HSBC-DH, S.A.de C. V. 1,000,000 1 De deuda
HSBC-DL,S. A.deC. V. 1,000,000 1 De deuda

HSBC FONDO3, S.A.deC. V. 1,000,000 1 De renta variable
HSBC Fondo Global 1,S. A.de C. V. 1,000,000 1 De renta variable
HSBC-V2,S. A.deC. V. 111,120 - De renta variable
HSBC-D7,S.A.deC. V. 1 - De deuda

HSBC FONDO 1,S. A.deC. V. 1,000,000 1 De renta variable

@ Al 31 de diciembre de 2016, contintan siendo Sociedades de Inversion.
) Al cierre de diciembre de 2016, HSCB Casa de Bolsa tiene como inversién permanente 602,409 titulos.

La Operadora tiene como tinico empleado al Director General; los servicios administrativos que requiere
son recibidos de HSBC México, S. A, Institucion de Banca Miiltiple, Grupo Financiero HSBC (el Banco,
compaiifa relacionada), mediante contrato de vigencia indefinida a cambio de un honorario.

Nota 2 - Bases de presentacion de los estados financieros:

Bases de presentacién

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, han sido preparados en cumplimiento
cabal con los criterios de contabilidad para las sociedades operadoras de fondos de inversién en México
(Criterios Contables), establecidos por la Comision, los cuales observan los lineamientos contables de las
Normas de Informaci6én Financiera (NIF) mexicanas, emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de
Informacién Financiera, A. C. (CINIF), excepto cuando a juicio de la Comision sea necesario aplicar una
normatividad o criterio contable especifico. Los Criterios Contables mencionados estan contenidos en las
“Disposiciones de Caracter General aplicables a los fondos de inversién y a las personas que les prestan
servicios”.

Los criterios de contabilidad sefialan que a falta de criterio contable expreso de la Comisi6én para las socie-
dades operadoras de fondos de inversion y en segundo término para instituciones de crédito, o en un con-
texto mas amplio de las NIF, se aplicaran las bases de supletoriedad previstas en la NIF A-8, y solo en
caso de que las normas internacionales de informacién financiera (IFRS por su acr6nimo en inglés) a que
se refiere la NIF A-8, no den solucién al reconocimiento contable, se podra optar por aplicar una norma
supletoria que pertenezca a cualquier otro esquema normativo, siempre que cumpla todos los requisitos
sefialados en la mencionada NIF, debiéndose aplicar la supletoriedad en el siguiente orden: los principios
de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos (US GAAP) y cualquier norma de contabilidad
que forme parte de un conjunto de normas formal y reconocido.
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31 de diciembre de 2016 y 2015

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracién efectiie estimaciones y suposi-
ciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos contin-
gentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos durante
el ejercicio. Los rubros importantes sujetos a estas estimaciones y suposiciones incluyen las estimaciones
del valor razonable de inversiones en valores proporcionados por un proveedor de precios independiente
y los impuestos a la utilidad diferidos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y supo-
siciones.

Monedas funcional y de informe

Los estados financieros se presentan en moneda de informe peso mexicano, que es igual a las monedas de
registro y funcional.

Para propoésitos de revelacion en las notas a los estados financieros, cuando se hace referencia a pesos,
moneda nacional o “$”, se trata de miles de pesos mexicanos.

Reconocimiento de los efectos de la inflacién

Los estados financieros que se acompaiian incluyen el reconocimiento de los efectos de la inflacién en la
informacion financiera hasta el 31 de diciembre de 2007, fecha que conforme a la NIF B-10 “Efectos de la
inflacién” se cambi6 a un entorno econémico no inflacionario inflacién acumulada en los tltimos tres
ejercicios anuales menor al (26%), utilizando para tal efecto, un factor de actualizacién derivado del valor
de la Unidad de Inversién (UDI), que es una unidad de medici6n de la inflacién cuyo valor es determinado
por el Banco de México (Banxico) en funcién de la inflacién. El porcentaje de inflacién acumulado en los
tres ejercicios anuales, y los indices utilizados para reconocer la inflacién se muestran a continuacién:

Inflacién
31 de diciembre de ubl Del afio Acumulada
(%) (%)
2016 $ 5.5628 3.38 9.96
2015 $5.3812 2.10 10.39
2014 $5.2704 418 12.34

Autorizacién

El 31 de marzo de 2017, Antonio Dodero Portilla, Director General y, Diego Di Genova, quien es funciona-
rio del Banco y funge como Director de Contabilidad de la Operadora, autorizaron la emision de los esta-
dos financieros adjuntos y sus notas al 31 de diciembre de 2016.

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM), la LF1 y los estatutos de la
Operadora; los accionistas y la Comision tienen facultades para modificar los estados financieros después
de su emisi6én. Los estados financieros de 2016 adjuntos se someterén a la aprobacién de la proxima
Asamblea de Accionistas.
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Adicionalmente, la Comision tiene a su cargo la inspeccion, y vigilancia de las sociedades operadoras de
sociedades de inversi6n y realiza la revision de informacién financiera y de otra informacién que periodi-
camente las sociedades operadoras de fondos de inversién someten a su revision.

Nota 3 - Resumen de las principales politicas contables:

Las politicas contables significativas aplicadas consistentemente en la preparacion de los estados financie-
ros que se presentan, son las siguientes:

a. Disponibilidades

Las disponibilidades incluyen depositos en cuentas bancarias en moneda nacional de inmediata realiza-
cién, y se registran y son valuadas a su valor nominal. Los intereses ganados y las utilidades o pérdidas en
valuaci6n se registran conforme se devengan y se incluyen en los resultados del ejercicio.

b. Inversiones en valores

Consisten en instrumentos de deuda y titulos accionarios, cotizados y no cotizados, que se clasifican de
acuerdo con la intencién de la Administracién al momento de adquirirlos.

Titulos para negociar

Son aquellos valores en que se invierte con la intencién de obtener ganancias derivadas de sus rendimien-
tos y/o fluctuaciones en sus precios. Se registran inicialmente a su costo de adquisicion, la valuacién se
realiza a valor razonable y su efecto se registra en el estado de resultados.

c. Inversiones permanentes en acciones

La inversi6n en el capital social fijo de las sociedades de inversién que se administran se valda bajo el mé-
todo de participacién al valor del capital contable de estas, el cual equivale al valor razonable de dichos
titulos calculado por un proveedor de precios independiente, la diferencia entre el valor nominal y el pre-
cio de la accibén a la fecha de valuacion se registra en el estado de resultados.

d. Cuentas por cobrar

Los importes correspondientes a los servicios pendientes de cobrar, son evaluados por la administracién y
en caso de determinar posibilidades de irrecuperabilidad del saldo, se constituyen las estimaciones nece-
sarias por su totalidad con cargo a los resultados del ejercicio a partir de los 90 dias siguientes a su regis-
tro inicial.

e. Provisiones

Con base en estimaciones de la Administracion, se registran provisiones de pasivo por aquellas obligacio-

nes presentes en las que la transferencia de activos o la prestacién de servicios son virtualmente ineludi-
bles y surgen como consecuencia de eventos pasados.
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f. Beneficios a los empleados

Los beneficios por terminacién por causas distintas a la reestructuracién y al retiro, a que tiene derecho el
empleado, se reconocen en los resultados de cada ejercicio, con base en calculos actuariales de conformi-
dad con el método de crédito unitario proyectado, considerando los sueldos proyectados.

Las obligaciones laborales por plan de pensiones, primas de antigiiedad y remuneraciones por termina-
ci6én laboral por causa distinta a reestructuracion correspondiente al inico empleado que tiene la
Operadora al 31 de diciembre de 2016, se encuentra incorporado en el esquema de prestaciones del
Banco.

Las obligaciones laborales por plan de pensiones, primas de antigiiedad y remuneraciones por termina-
ci6n laboral por causa distinta de reestructuracién correspondiente al inico empleado que tiene la
Operadora al 31 de diciembre de 2016, se encuentra incorporado en el esquema de prestaciones del
Banco.

g. Impuestos a la utilidad

El impuesto a la utilidad causado en el afio se determina conforme a las disposiciones fiscales vigentes al
31 de diciembre de 2016 y 2015 y se reconocen como un gasto en los resultados del periodo, excepto
cuando haya surgido de una transaccién o suceso que se reconozca fuera del resultado o una partida reco-
nocida directamente en el capital contable.

" El impuesto a la utilidad diferido, se registra de acuerdo con el método de activos y pasivos, que compara
los valores contables y fiscales de los mismos. Se reconoce impuesto a la utilidad diferido (activos y pasi-
vos) por las consecuencias fiscales futuras atribuibles a las diferencias temporales entre los valores refleja-
dos en los estados financieros de los activos y pasivos existentes y sus bases fiscales relativas y, en el caso
de impuesto a la utilidad, por pérdidas fiscales por amortizar y otros créditos fiscales por recuperar.,

Los activos y pasivos por impuesto a la utilidad diferido se calculan utilizando las tasas establecidas en la
ley correspondiente, que se aplicaran a la utilidad gravable en los afios en que se estima que se revertirin
las diferencias temporales. El efecto de cambios en las tasas fiscales sobre el impuesto a la utilidad dife-
rido se reconoce en los resultados del periodo en que se aprueban dichos cambios.

h. Ingresos por servicios

Los ingresos derivados de los servicios prestados a los Fondos de Inversi6n se registran conforme se de-
vengan.

i. Contingencias

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable
que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacién. Sino existen estos
elementos razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas sobre los estados financie-
ros. Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza
practicamente absoluta de su realizacion.
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j. Partes relacionadas

En el curso normal de sus operaciones, la Operadora lleva a cabo transacciones con partes relacionadas
principalmente por la administracién de los fondos de inversién.

Se consideran partes relacionadas las personas fisicas o morales que, directa o indirectamente, a través de
uno o més intermediarios: i) controlen, sean controladas por, o estén bajo control comin con el Grupo, o
ii) ejerzan influencia significativa sobre, sean influidas significativamente por o estén bajo influencia sig-
nificativa comtin del Grupo, también se consideran partes relacionadas a las asociadas del Grupo, el per-
sonal gerencial clave o directivos relevantes del Grupo.

k. Concentracion de negocio

La Operadora se dedica a la prestacion de servicios de administraciéon y operacién, principalmente a los
Fondos de Inversion y a compaiiias relacionadas. Los ingresos por servicios prestados a dichos Fondos de
Inversién y a compaiiias relacionadas, representan el 95.56% y 94.17% en 2016 y 2015 de los ingresos por
comisiones y tarifas cobradas, respectivamente. Los ingresos por “Comisiones y tarifas cobradas”, se pre-
sentan a continuacion:

Comisiones y tarifas cobradas 2016 % 2015 %

Fondos de Inversion (Nota 5) $ 621,354 87.18 $ 626,699 91.88
Empresas del Grupo Financiero HSBC (Nota 5) 59,710 8.38 15,634 2.29
Otros 31,680 4.44 39.741 5.83

$712.744  100.00 $682074  100.00

Nota 4 - Cambios contables:

Criterios contables vigentes durante 2016 y 2015

Durante 2016 y 2015 no hubo cambios importantes en los Criterios Contables aplicables a la Operadora.
NIF vigentes a partir del 1 de enero de 2016 y 2015

A partir del 1 de enero de 2016 y 2015 la Operadora adopt6é de manera retrospectiva las siguientes NIF y
Mejoras a las NIF, emitidas por el CINIF, que entraron en vigor a partir de las fechas mencionadas, las
cuales no tuvieron una afectacién importante en la informacién financiera que presenta la Operadora.
2015

Mejoras a las NIF

NIF C-9: “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”. Establece que los antici-
pos de clientes en moneda extranjera, deben reconocerse al tipo de cambio de la fecha de la transaccién,
es decir, al tipo de cambio histoérico, y dicho monto, no debe modificarse por posteriores fluctuaciones
cambiarias.

Pagina 14



HSBC Global Asset Management (México), S. A.de C. V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion

(antes Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion), Grupo Financiero
HSBC, (subsidiaria de Grupo Financiero HSBC, S. A. de C. V.)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2016 y 2015

Nota 5 - Operaciones y saldos con partes relacionadas:

En el curso normal de sus operaciones, la Operadora lleva a cabo transacciones con partes relacionadas,
como el cobro de servicios de administracién de activos, de operacion, distribucién y recompra de accio-
nes, y servicios de asesoria financiera. Las principales transacciones realizadas con compafifas relaciona-
das durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, se muestran a continuacion:

Comisiones y tarifas cobradas 2016 015

HSBC-D2,S. A. deC. V. $ 320,743 $ 261,410
HSBC-DE, S. A. deC. V. 98,220 106,331
HSBC-E3,S.A.deC. V. 68,511 84,006
HSBC-DG, S. A.deC. V. 49,075 69,798
HSBC-D1,S. A.deC. V. 21,300 30,146
HSBC-D9,S. A. deC. V. 14,115 20,125
HSBC-D10,S. A.de C. V. 12,745 12,942
HSBC-E2, S. A.deC. V. 8,290 9,964
HSBC-V3,S. A. deC. V. 6,810 9,089
HSBC-V2,S. A. deC. V. 6,311 7,532
HSBC-FF,S.A.deC. V. 4,004 5,079
HSBC Fondo 5 S. A deC.V. 3,516 3,240
HSBC Fondo 6, S. A.de C. V. 2,523 2,135
HSBC Fondo 4, S. A.deC. V. 1,603 1,565
HSBC-D7,S.A.deC. V. 318 645
HSBC-DH, S.A.de C. V. 1,107 1,161
HSBC-DL, S. A.deC. V. 785 633
HSBC Fondo 3, S.A.deC. V 365 396
HSBC Fondo Global 1, S. A. de C. V. 1,002 490
HSBC Fondo 1, S. A.de C. V. 13 12
HSBC Pensmnes S.A.deC. V. 8,562 8,501
HSBC Seguros, S. A. de C. V. 5,629 5,654
HSBC México, S. A. 45 517 1,679

Comisiones y erogaciones pagadas

HSBC México S.A. de C.V. $ 311,588 $ 318,915
HSBC Casa de Bolsa 7.695 -

$310283  $318915

Gastos por servicios:

HSBC México S.A. de C.V. $ 80,890 $ 85,091
HSBC Global Asset Management Limited 20,802 13,163
HSBC Bank Brasil S. A. Banco Multiple (3,450) 3,450
HSBC Bank Argentina S. A. (150) 150
HSBC Global Asset Management (USA) Inc. 884 -

Inmobiliaria Guatusi, S. A. de C. V. 347 338
HSBC Vida, S. A. de C. V. - 10

$ 00323 $102.202
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos de las disponibilidades, se muestran a continuacién:

Disponibilidades 201 2015
Efectivo $ 13,509 $ 5,249
Pagaré’ 110,000 153,500

$123.500 158,74

1 Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la cuenta de disponibilidades incluye un pagaré bancario, el cual se
contrat6 con fechas de vencimiento semanales y quincenales. Dicho pagaré se encuentra invertido a
una tasa del 1.8% y 2.6% al 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente.

Cuentas por cobrar 016 2015
HSBC-D2,S.A. deC. V. $ 33,756 $28,938
HSBC-DE, S. A.de C. V. 9,126 10,151
HSBC-E3,S. A. deC. V. 6,108 7,683
HSBC-DG, S.A. deC. V. 4,067 5,610
HSBC-D1,S. A.deC. V. 1,712 2,597
HSBC-D9, S.A. deC. V. 1,259 1,479
HSBC-E2, S. A.deC. V. 835 880
HSBC-D10, S.A. de C. V. 1,097 1,204
HSBC-V3,S. A. deC. V. 597 846
HSBC-V2, S.A.deC. V. 551 694
HSBC-FF,S.A.deC. V. 412 424
HSBC Fondo 4, S. A. de C. V. 161 152
HSBC Fondo 5,S. A. deC. V. 356 322
HSBC Fondo 6, S. A. deC. V. 267 217
HSBC-DH, S.A.de C. V. 105 109
HSBC-D7,S.A. deC. V. 16 49
HSBC-DL, S.A. de C. V. 372 55
HSBC Fondo 3, S.A. de C. V. 34 38
HSBC Fondo Global1, S. A.de C. V. 143 85
HSBC Fondo 1, S. A. deC. V. 1 1
HSBC Pensiones, S. A.de C. V. - 3,219
HSBC Seguros, S. A. de C. V. - 2,300
HSBC México, S. A. 46,884 289
HSBC Global Asset Management Limited 2.859 4,208
$ 110,718 $71.550
Cuentas por pagar
HSBC México S.A. de C.V. $ 29,835 $43,036
HSBC Globa! Asset Management Limited 6,647 3,446
HSBC Bank Brasil S.A. Banco Multiple - 3,857
HSBC Bank Argentina S. A. - 483
HSBC Global Asset Management (USA) Inc. 1,017 2,500

$ 37499  $53.322
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Nota 6 — Inversiones permanentes:

El saldo en inversi6n en acciones permanentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se muestran a continua-

cion:

Fondos de inversion

HSBC-D2, S.A.de C. V.
HSBC-DE, S. A.deC. V.

C
C
Cc
HSBC FONDO 5, S. A
HSBC FONDO 6, S. A.
HSBC FONDO 4, S. A.
HSBC-DH, S. A. de C.
HSBC-DL, S. A. de C.
HSBC FONDQOS, S. A.

HSBC-V2, S. A. de C. V.
HSBC-D7,S. A.deC. V.

HSBC FONDO 1,S. A.deC. V.

% de

participacién

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

Inversion
permanente
al inicio
del afio

2

Inversién
permanente
al final
del afio

$1,120

1,064
1,267
2,146
1,098
1,061
1,385
1,845

1,592
1,492
1,583
1,380
1,380
1,767
1,324
1,354
1,111
2,176
1.265
$27.420

Participacion
en los
resultados

($2)

)
(11)
9

(2)
(6)
(13)
18

33
9

5
13
()
(68)
9

1,138
(1,111)
16

(9)

$ 18

() La operadora adquiri6 el 100% del capital social de dicha sociedad el 27 de febrero de 2017.

Nota 7 - Impuestos a la utilidad (Impuesto sobre la Renta [ISR]):

Impuestos a la utilidad

El cargo neto a resultados por impuestos a la utilidad se integra como sigue:

ISR causado
ISR diferido

impuestos a la utilidad

201

($81,515)
(2.165)

(£83.680)

2015

($78,382)
3.544

($74.838)
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A continuaci6n se presenta, en forma condensada una conciliacion entre el resultado contable y el fiscal:

016

Utilidad del ejercicio, antes de ISR $ 285,967
Diferencias entre el resultado contable y fiscal:

Mas (menos):

Amortizacién (85)
Efecto fiscal de la inflacién, neto (7,984)
Gastos no deducibles 1,027
Provisiones, netas (7,639)
Otros 430
Resultado fiscal 271,716
Tasa de ISR 30%
Impuesto del ejercicio $ 81515

2015

$242,018

(5,158)

12,390

10,503
1,520

261,273
30%

$ 78,382

La conciliacion de la tasa legal del ISR y la tasa efectiva de la utilidad antes de impuestos a la utilidad es:

201

Resultado antes de impuestos a la utilidad $ 285,967
Tasa legal de impuestos vigente 30%
Impuesto determinado 85,790
(Menos) mas partidas en conciliacion:

Efectos de inflacion (2,395)
No deducibles 308
Otros —{23)
Impuestos a la utilidad $ 83,680
Tasa efectiva - 29%

ISR diferido

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el ISR diferido se determina a continuacibn:

2016
Provisiones $ 8,586
Tasa de impuesto 30%
ISR diferido neto $ 2575

2015
$242,018
30%
72,606
(1,547)

3,233
546

$ 74,838
3%

2015

$ 15,803
30%

$ 4741
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La legislacién fiscal vigente establece que las autoridades tienen la facultad de revisar hasta los cinco ejer-
cicios fiscales anteriores a la iltima declaracion del ISR presentada.

Conforme a la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR), las empresas que realicen operaciones con partes
relacionadas, residentes en el pais o en el extranjero, estin sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales,
en cuanto a la determinacion de los precios pactados, ya que estos deberan ser equiparables a los que uti-
lizarian con o entre partes independientes en operaciones comparables.

Al 31 de diciembre de 2016 el saldo de la cuenta de capital de aportacién asciende a $12,068 y al 31 de
diciembre 2015 asciende a $11,676; por otra parte, en relacién al saldo de la Cuenta de Utilidad Fiscal
Neta (CUFIN), la LISR establece una retencién adicional para el pago de dividendos provenientes de utili-
dades generadas a partir 2015 aplicable a las personas fisicas y a residentes en el extranjero. También es-
tablece que los contribuyentes llevarin una CUFIN por las utilidades generadas al 31 de diciembre de
2013 (saldo actualizado $0) y otra CUFIN por utilidades generadas a partir del 1 de enero de 2014 (saldo
$252,658).

En la Ley de Ingresos de la Federacion publicada el pasado 18 de noviembre de 2015 en el Articulo
Tercero de las disposiciones de vigencia temporal de la LISR, se otorga un estimulo fiscal a las personas
fisicas residentes en México que se encuentren sujetas al pago adicional del 10% sobre los dividendos o
utilidades distribuidos.

El estimulo es aplicable siempre y cuando dichos dividendos o utilidades se hayan generado en 2014,
2015, 2016 y sean reinvertidos en la persona moral que genero dichas utilidades, y consiste en un crédito
fiscal equivalente al monto que resulte de aplicar al dividendo o utilidad que se distribuya, el porcentaje
que corresponda al afio de distribucién como sigue:

Porcentaje de aplicacion al monto del

Afio de distribucion del dividendo o utilidad dividendo o utilidad distribuido
2017 1%
2018 2%
2019 en adelante 5%

El crédito fiscal determinado ser4 acreditable tinicamente contra el 10% adicional de ISR que la persona
moral deba retener y enterar.

Para aplicar el crédito se deben cumplir los siguientes requisitos:

e La persona moral debe identificar en su contabilidad los registros correspondientes a utilidades o divi-
dendos generados en 2014, 2015, y 2016, asi como las distribuciones respectivas.

s Presentar en las notas sobre los estados financieros la informacién analitica del periodo en el cual se
generaron las utilidades, se reinvirtieron o se distribuyeron los dividendos.

¢ Para las personas morales cuyas acciones no se encuentren colocadas en la Bolsa Mexicana de Valores y

apliquen este estimulo deberan optar por dictaminar sus estados financieros para efectos fiscales en
términos del articulo 32-A del Cédigo Fiscal de la Federacién.
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Nota 8 - Capital contable:
Estructura del capital social

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social fijo asciende a $1,316 ($1,000 nominales) y est4 repre-
sentado por 1,316 acciones Serie “A”, que han sido integramente suscritas y pagadas para ambos afios.

Movimientos

El 28 de abril de 2016, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas acordd traspasar la utilidad neta del
ejercicio 2015 por $167,180 a resultados de ejercicios anteriores y ponerlo a disposicién del Consejo de
Administracién.

El 26 de julio de 2016, el Consejo de Administracién acord6 decretar dividendos a los accionistas por
$168,429, los cuales fueron pagados el 31 de agosto de 2016.

El 28 de abril de 2015, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas acordd traspasar la utilidad neta del
ejercicio 2014 por $181,185 a resultados de ejercicios anteriores.

Mediante sesion del Consejo de Administracién, el 277 de julio de 2015 se decretaron dividendos a los ac-
cionistas de la Operadora por $180,000 los cuales fueron pagados con fecha 24 de agosto 2015.

Restricciones al capital contable

La utilidad neta del ejercicio estara sujeta a la separacién de un 5%, para constituir la reserva legal, hasta
que esta alcance la quinta parte del capital social, el saldo de la reserva legal alcanz el importe requerido.

En caso de reembolso de capital o distribucion de utilidades a los accionistas, se causa el impuesto sobre
la renta sobre el importe distribuido o reembolsado que exceda los montos determinados para efectos fis-
cales.

Las utilidades provenientes de valuacién al valor razonable de las inversiones en valores no podran distri-
buirse hasta que se realicen.

Nota 9 - Administracion Integral de Riesgos (AIR):

El objeto fundamental de la Operadora es la generaci6n de valor para sus accionistas, manteniendo la es-

tabilidad y solvencia de la organizacién. La adecuada gestion financiera incrementa la rentabilidad sobre
activos productivos, permite el mantenimiento de niveles de liquidez adecuados y un control de la exposi-
cién a las pérdidas.

El proceso de AIR tiene como objetivo el identificar los riesgos, medirlos, hacer seguimiento de su im-
pacto en la operacién y controlar sus efectos sobre las utilidades y el valor del capital, mediante la aplica-
cién de las estrategias de mitigaci6én mas adecuadas y la integracién de la cultura de riesgo en la operacién
diaria.
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a. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que inci-
den sobre la valuacion o sobre los resultados esperados de las operaciones activas, pasivas o causantes de
pasivo contingente, como tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios, entre otros.

b. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un emisor o contraparte en
las inversiones que efectiie la Operadora, incluyendo las garantias que le otorguen, asi como cualquier
otro mecanismo de mitigacién utilizado por la Operadora.

El riesgo de contraparte se define como el riesgo al que est4 expuesta la Operadora derivado de una posi-
ble pérdida generada por el incumplimiento de las obligaciones contraidas por sus contrapartes, en opera-
ciones con valores o documentos en los que invierta

c. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a des-
cuentos inusuales para hacer frente a las obligaciones de la Operadora, o por el hecho de que una posicién
no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién
contraria equivalente.

d. Riesgo operacional

El riesgo operativo u operacional se define como el riesgo de que se presenten pérdidas ocasionadas por
fraude, actividades no autorizadas, errores, omisiones, ineficiencia, fallas de los sistemas o por eventos
externos. Es inherente a toda organizacion de negocios y cubre una amplia gama de posibles eventos.

La Operadora se encuentra expuesta a pérdidas potenciales ocasionadas por riesgo operativo. Este riesgo
comprende, entre otros, al riesgo tecnoldgico y al riesgo legal. La Operadora tiene implementados diver-
sos controles internos para identificar, calificar y prevenir los posibles efectos de riesgos operativos en la
organizacién que pudieran impactar negativamente.

La Operadora lleva a cabo anualmente una evaluacién de riesgos y controles, la cual cubre todas las activi-
dades importantes dentro de sus ireas de negocio. Esta evaluacién proporciona una visién prospectiva
del riesgo operacional y ayuda activamente a determinar si los riesgos operacionales principales se contro-
lan dentro de los niveles aceptables. Ademas, permite la evaluacion tanto de la exposicion tipica como la
extrema de los riesgos operacionales, y considera los costos financieros directos y los impactos indirectos
en el drea de negocio, incluyendo el servicio al cliente y los impactos regulatorios y en la reputacion.

Los objetivos especificos del proceso son: identificar y evaluar los riesgos operacionales importantes;
identificar y evaluar la efectividad de los controles clave que mitiguen estos riesgos; enfocar a la adminis-
tracién en los controles cuando estos se evalien como inefectivos o que necesiten mejoras; identificar el
monitoreo de los controles principales que se esté llevando a cabo, e identificar las acciones necesarias de
la administracién.
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Prevencion de lavado de dinero y sanciones relacionadas

En octubre de 2010 HSBC Bank USA suscribi6 una orden de suspensioén y abstencion (cease and desist
order) con la Oficina del Contralor de la Moneda (Office of the Comptroller of Currency) [OCC]; y la ma-
triz indirecta de dicha compaiiia, HSBC North America Holdings (HNAH), suscribi6 una orden de suspen-
si6n y abstenci6n (cease and desist order) emitida por la Junta de la Reserva Federal de Estados Unidos
(Ordenes). Dichas Ordenes prevén mejoras para establecer un programa efectivo de cumplimiento en el
manejo de riesgo en las actividades de HSBC en Estados Unidos, incluyendo varios temas relacionados
con la Ley del Secreto Bancario de Estados Unidos (LSB) y cumplimiento de prevencion de lavado de di-
nero (PLD). Contintian las acciones para cumplir con los requerimientos de las Ordenes para asegurar su
cumplimiento y para que se mantengan politicas y procedimientos efectivos.

En adicién a lo anterior, en diciembre de 2012, HSBC Holdings, HNAH y HSBC Bank USA suscribieron
acuerdos con agencias gubernamentales de Estados Unidos y del Reino Unido en relaci6n con las defi-
ciencias en el pasado en el cumplimiento de LSB, PLD y leyes de sanciones.

Entre esos acuerdos, HSBC Holdings y HSBC Bank USA suscribieron un acuerdo de diferimiento de accio-
nes legales (deferred prosecution agreement) por cinco afios con el Departamento de Justicia de los
Estados Unidos (Department of Justice) [DJ], con la Oficina de la Fiscalia de Estados Unidos para el
Distrito Este de Nueva York y con la Fiscalia de Estados Unidos para el Distrito Norte del Estado de
Virginia Occidental (DPA de Estados Unidos), HSBC Holdings suscribié un acuerdo diverso de diferi-
miento de acciones legales (deferred prosecution agreement) por dos afios con el Fiscal de Distrito del
Condado de Nueva York (New York County District Attorney) [FDCNY] (DPA de FDCN) y HSBC Holdings
suscribi6 una orden de suspensién y abstencién (cease and desist order), y HSBC Holdings and HNAH
suscribieron la aceptacién de una sancién monetaria de la Junta de la Reserva Federal (Federal Reserve
Board) [FRB]. En adicién a lo anterior, HSBC Bank USA suscribi6 la aceptacién de una sancién moneta-
ria de la fiscalia de Delitos Financieros del Departamento del Tesoro de Estados Unidos (Department of
Trasury’s Financial Crimes Enforcement Network) [FinCEN] y una diversa sancién monetaria de OCC.
HSBC Holdings también suscribi6é un convenio con la Oficina de Control de Activos Extranjeros (Office of
Foreign Assets Control) (OFAC) en relacién con las transacciones histdricas que involucran a partes suje-
tas a sanciones de OFAC y un Compromiso (Undertaking) con la Autoridad de Servicios Financieros del
Reino Unido (UK Financial Services Authority), (actualmente la Direccién de la Autoridad de Conducta
Financiera (Financial Conduct Authority Direction) [FCA], para cumplir ciertas obligaciones en relacién
con PLD en el futuro y con obligaciones relacionados con sanciones.

De conformidad con estos acuerdos, HSBC Holdings y HSBC Bank USA realizaron pagos por un total de
Dls.1,921 millones a las autoridades de Estados Unidos y contintian cumpliendo las obligaciones pendien-
tes. El 1 de julio de 2013, la Corte de Distrito Este de Nueva York (United States District Court for the
Eastern District of New York) aprobé el DPA de Estados Unidos y retuvo jurisdiccién para supervisar la
implementacién del mismo. En apego a estos acuerdos con el DJ, la FCA y la FRB, se ha nombrado un
monitor de cumplimiento corporativo independiente (que es, para efectos de FCA, un “perito” de acuerdo
con la Seccién 166 de la Ley de Servicios y Mercados Financieros de Estados Unidos) quien evaluara y
examinari constantemente la efectividad del cuamplimiento de PLD y sanciones de HSBC, asi como su
progreso en la implementaci6n de sus obligaciones de conformidad con los acuerdos relevantes. La activi-
dad del monitor que inici6 el 22 de julio de 2013, se esta llevando a cabo segiin lo previsto y es consistente
con los plazos y los requisitos establecidos en los acuerdos relevantes.
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En el caso de que HSBC Holdings y HSBC Bank USA satisfagan los requerimientos impuestos por el DPA
de Estados Unidos, entonces los cargos impuestos por el DJ contra estas entidades seran desechados una
vez concluido el plazo de duracién de cinco afios que corresponde al acuerdo. De igual manera, si HSBC
Holdings satisface los requerimientos impuestos por el DPA de FDCN, los cargos impuestos por FDCNY
en su contra seran desechados una vez concluido el plazo de duracién de dos afios que corresponde a ese
acuerdo. Tanto DJ como FDCNY podran iniciar acciones en contra de HSBC Holdings 0 HSBC Bank USA
en caso de que estas Gltimas incumplan los términos y condiciones de sus respectivos acuerdos.

HSBC Bank USA también suscribi6é un acuerdo de aceptacién adicional (separate consent order) con la
OCC en donde se le requiere corregir las circunstancias y las condiciones observadas por la OCC en su dl-
timo reporte de supervision, imponiendo ciertas restricciones a HSBC Bank USA respecto de cualquier
adquisicién del control directo o indirecto de, o inversién en, cualquier subsidiaria financiera nueva, o
para iniciar una nueva actividad en sus subsidiarias financieras existentes, salvo que reciba autorizacién
previa de la OCC. HSBC Bank USA también suscribi6 un acuerdo de aceptacion adicional (separate con-

sent order) con la OCC que lo obliga a adoptar un programa de cumplimiento institucional de forma glo-
bal.

Los acuerdos con las autoridades de Estados Unidos y del Reino Unido no excluyen la posibilidad de liti-
gios en relacién a, entre otras cosas, el cumplimento de HSBC con leyes de PLD, LSB y sanciones u otras
acciones regulatorias o de imparticion de justicia relacionadas con PLD, LSB o sanciones que no se en-
cuentren cubiertas bajo los acuerdos.

Nota 10 - Compromisos:

La Operadora ha celebrado un contrato de prestacion de servicios con el Banco, comprometiéndose a
prestarle toda clase de servicios relacionados con la administracién, distribucién y custodia de valores
propios de su objeto social; dicho contrato es por tiempo indefinido. El gasto por este concepto fue de
$392,478 y $404,006 en 2016 y 2015, respectivamente, y se incluyen en los rubros de “Comisiones y ero-
gaciones pagadas” y “Gastos de administracién” en el estado de resultados.

Nota 11 - Pronunciamientos normativos emitidos recientemente y reforma financiera:

A continuacién se describen una serie de NIF que el CINIF emiti6é durante diciembre de 2015, las cuales
entrardn en vigor en los afios 2016 y 2018. Se considera que dichas NIF no tendran una afectacién impor-
tante en la informaci6n financiera que presenta la Operadora.

2016

NIF D-3 “Beneficios a los empleados”. Establece las normas de valuacién, presentacién y revelacion para
el reconocimiento inicial y posterior de pasivos a corto y largo plazo por beneficios por terminacién y
post-empleo. Se establece el concepto de remediciones de los activos o pasivos por beneficios definidos y
se elimina la posibilidad de diferir el reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales directamente
a resultados, conforme a su devengamiento. Por lo anterior, dichas ganancias y pérdidas actuariales debe-
ran reconocerse de manera inmediata en los otros resultados integrales (ORI), exigiendo su reciclaje pos-
terior a la utilidad o pérdida neta. Se permite su aplicacion anticipada a partir del 1 de enero de 2015.
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2018

NIF C-3 “Cuentas por cobrar”. Establece las normas de valuacion, presentacién y revelacién para el reco-
nocimiento inicial y posterior de las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar en los
estados financieros de una entidad econémica. Especifica que las cuentas por cobrar que se basan en un
contrato representan un instrumento financiero.

Especifica que las cuentas por cobrar que se basan en un contrato representan un instrumento financiero,
en tanto que algunas de las otras cuentas por cobrar, generadas por una disposicién legal o fiscal, pueden
tener ciertas caracteristicas de un instrumento financiero, como generar intereses, pero no son en sf ins-
trumentos financieros.

Establece que la estimaci6n para incobrabilidad por cuentas por cobrar comerciales debe reconocerse
desde el momento en que se devenga el ingreso, con base en las pérdidas crediticias esperadas presen-
tando la estimacién en un rubro de gastos, por separado cuando sea significativa en el estado de resultado
integral.

Establece que, desde el reconocimiento inicial, debe considerarse el valor del dinero en el tiempo, por lo
que si el efecto del valor presente de la cuenta por cobrar es importante en atencion a su plazo, debe ajus-
tarse considerando dicho valor presente.

Requiere una conciliacién entre el saldo inicial y el final de la estimaci6n para incobrabilidad por cada
periodo presentado.

NIF C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”. Establece las normas de valuacién, presentaciéon y
revelacién de los pasivos, provisiones y compromisos, disminuyendo su alcance para reubicar el tema
relativo a pasivos financieros en la NIF C-19. Se modificé la definicién de pasivo, eliminando el concepto
de “virtualmente ineludible” e incluyendo el término “probable”.

Mejoras a las NIF 2017

NIF B13 “Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros”. Establece mantener la clasificacion de
una partida como de largo plazo a la fecha de los estados financieros, cuando se trata de un activo finan-
ciero o de un pasivo financiero que: a) haya sido contratado sobre la base de cobro o pago de largo plazo; y
b) a pesar de que el deudor se encontraba en incumplimiento a la fecha de los estados financieros, durante
el periodo posterior logra un convenio para mantener su cobro o pago sobre la base de largo plazo.

NIF C-11 “Capital contable”. No hacia referencia al tratamiento contable de los gastos de registro en una
bolsa de valores de acciones de una entidad que a la fecha de dicho registro ya estaban en propiedad de
inversionistas y por las que la entidad emisora ya habia recibido los fondos correspondientes. Con dicho
registro se permite a la entidad que sus acciones se negocien en la bolsa de valores, ampliando sus
opciones de financiamiento.
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Cambios sin afectacion contable

NIF C-3 “Cuentas por cobrar” Se hizo una precision a los parrafos del alcance de la NIF C-3 para indicar
con mayor claridad que las cuentas por cobrar y las otras cuentas por cobrar que trata esta NIF son aqué-
llas que no devengan interés; las cuentas que devengan interés se tratan en la NIF C-20, Instrumentos
financieros para cobrar principal e intereses.

Mejoras a las NIF 2016

NIF C- 1 “Efectivo y equivalentes de efectivo”. Establece que tanto el reconocimiento inicial como poste-
rior del efectivo debe valuase a su valor razonable; indica que los equivalentes de efectivo se mantienen
para cumplir obligaciones de corto plazo y, modifica el término “Inversiones disponibles para la venta”
por el de “Instrumentos financieros de alta liquidez”, los cuales no deben ser mayores a tres meses y para
su valuacién debe aplicarse la NIF de Instrumentos Financieros correspondiente.

Boletin C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”. Se incorpora el con-
cepto de “costos de transaccién” estableciendo que son aquellos en los que se incurre para generar un ac-
tivo financiero o mediante los que se asume un pasivo financiero, los cuales no se hubieran incurrido de
no haberse reconocido dicho activo o pasivo financiero.

NIF C-11 “Capital Contable”. Entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 10 de enero de
2014, con efectos retrospectivos y deja sin efecto al Boletin C-11 “Capital Contable” y a las Circulares 38
“Adquisicién temporal de acciones propias” y 40 “Tratamiento contable de los gastos de registro y coloca-
cién de acciones”. Entre los principales aspectos que cubre esta NIF se encuentran los siguientes:

Requiere que para que los anticipos para futuros aumentos de capital se presenten en el capital, ademas
de que debe existir resolucién en asamblea de socios o propietarios de que se aplicaran para aumentos al
capital social en el futuro, se fije el precio por accién a emitir por dichas anticipos y que se establezca que
no seran reembolsables antes de ser capitalizadas, para que califiquen como capital contable.

Sefiala en forma genérica cudndo un instrumento financiero retine las caracteristicas de capital, para ser
considerado como tal, ya que de otra manera serfa un pasivo. Sin embargo, la normativa especifica para
distinguir un instrumento financiero de capital y uno de pasivo, o los componentes de capital y de pasivo
dentro de un mismo instrumento financiero compuesto, se trata en la NIF C-12 “Instrumentos financieros
con caracteristicas de pasivo y de capital”.

INIF 21 “Reconocimiento de pagos por separacién de los empleados”. La INIF 21 fue emitida con objeto
de aclarar el tratamiento contable que debe aplicarse a los pagos por separacién establecidos en la NIF
D-3“Beneficios a los empleados”.

Mejoras a las NIF 2015

Boletin C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”. Se establece el trata-

miento contable de los pasivos por anticipos de clientes por la venta de bienes o servicios cuyo cobro esta
denominado en moneda extranjera, estableciendo que el saldo del rubro de anticipos de clientes no debe
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modificarse ante fluctuaciones cambiarias entre su moneda funcional y la moneda de pago. De esta ma-

nera se establece un tratamiento contable consistente con el de los pagos anticipados en moneda extran-
jera.

Reforma financiera

El 10 de enero de 2014, se public6 en el Diario Oficial de la Federacién el Decreto mediante el cual se mo-
difican diversas leyes en materia financiera (Reforma Financiera), siendo parte de estas modificaciones
los cambios a la Ley de Sociedades de Inversién, Reforma Financiera contempla mayores atributos de vi-
gilancia a la Comisi6n Nacional para la Proteccién y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros
(Condusef) para vigilar y regular los productos financieros.
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