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Sociedad de Inversion de Renta Variable
Especializada en Valores de Deuda
Personas Fisicas y Personas Morales

Informe trimestral 4T09

HSBC-E3, S.A. de C.V. Sociedad de Inversi6n de Renta Variable es una Sociedad perteneciente a la familia de fondos del Grupo Financiero
HSBC, S.A. de C.V.

Objetivo: Ofrecer al inversionista persona fisica y moral, la posibilidad de que durante el periodo de garantia su inversién se garantice al 100%
afiadiendo un rendimiento minimo adicional el cual se dard a conocer al inicio de cada periodo de ofrecimiento. La Sociedad invertira
principalmente en titulos bancarios y en menor proporcion en instrumentos de deuda gubernamentales y privados, cuyo rendimiento final
dependeréa del comportamiento de alguna variable subyacente (tasas, monedas, canastas, acciones o indices) pudiendo ofrecer un rendimiento
adicional al término del periodo de garantia. La Sociedad podra invertir en acciones o mecanismos de inversion colectiva de renta variable que
repliquen algun indice y en instrumentos financieros derivados con fines de cobertura.

El rendimiento de la Sociedad no sigue el desempefio de algun indice, variable o modelo financiero en particular, ya que se trata de una
inversion garantizada. La combinacién y seleccién de activos garantizard la inversion del capital y un rendimiento minimo adicional al
vencimiento del periodo de garantia. La Sociedad esta orientada tanto a pequefios, medianos y grandes inversionistas diferenciandose por el
nimero de serie adquirida en funcién al monto minimo de inversiéon determinado en la seccién correspondiente dentro del Prospecto que
busquen invertir en instrumentos de bajo riesgo.

Horizonte de Inversion: La sociedad tiene un horizonte de inversion de mediano plazo.

Composicion de la cartera de valores y rendimientos

Composicion de la Cartera de Valores: Grafica de Rendimientos:
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Esta sociedad se encuentra cerrada al publico inversionista por lo cual los rendimientos
presentados corresponden a la serie de capital fijo (A), la Sociedad no tiene un benchmark
asociado. Los rendimientos son efectivos del periodo.
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Serie y clase 4T 2009 | 3T 2009 | 2T 2009 2008 2007 2006

A 0.46% 0.46% 0.68% 0.35% NA NA
B-1 NA NA NA NA NA NA
B-2 NA NA NA NA NA NA
B-3 NA NA NA NA NA NA
B-4 NA NA NA NA NA NA
B-5 NA NA 0.85% 0.94% NA NA
B-6 NA NA NA NA NA NA

Esta Sociedad sufri6 cambios importantes, por lo que se considera que su primer precio fue el 27 de
agosto de 2007. Rendimientos efectivos del periodo. Cuando se indica NA es considerando que la
informacioén de precios no es suficiente para calcular el rendimiento completo del periodo sefialado.

Comentarios de la Administracion sobre el desemp

Desempefio Cuarto Trimestre 2009

Portafolio en cambio de régimen de inversion.

Expectativas Primer Trimestre 2010

Portafolio en cambio de régimen de inversion.

Comisiones y Remuneraciones pagadas por la Sociedad

Comisiones y Remuneraciones pagadas por la Sociedad

Trimestral Serie
A B-1 B-2 B-3 B-4 B-5 B-6
Cuota de
Administracion 0.0000% | 0.0000% | 0.0000% | 0.0000% | 0.0000% | 0.0000% | 0.0000%
Cuota de
Distribucion 0.0966% 0.0000% | 0.0000% | 0.0000% | 0.0000% | 0.0000% | 0.0000%
Otros 0.0000% | 0.0000% | 0.0000% | 0.0000% | 0.0000% | 0.0000% | 0.0000%
Total 0.0966% 0.0000% | 0.0000% | 0.0000% | 0.0000% | 0.0000% | 0.0000%
12 Meses Serie
A B-1 B-2 B-3 B-4 B-5 B-6
Cuota de o o o o o o 0
Administracion 0.0000% | 0.0000% | 0.0000% | 0.0000% | 0.0000% | 0.0000% | 0.0000%
Cuota de o 0 0 0 0 0 0
Distribucion 0.0958% 0.0000% | 0.0000% | 0.0000% | 0.0000% | 0.0393% | 0.0000%
Otros -0.0153% | 0.0000% | 0.0000% | 0.0000% | 0.0000% | -0.0256% | 0.0000%
Total 0.0805% 0.0000% | 0.0000% | 0.0000% | 0.0000% | 0.0137% | 0.0000%

Las cifras son porcentuales respecto de los activos netos promedio del trimestre y los Ultimos 12 meses respectivamente.
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El principal riesgo asociado a este tipo de inversion sera el riesgo de crédito; derivado de la falta de pago de un emisor en los valores de deuda
en los que invierta.

Valor en Riesgo (VaR)

El valor en riesgo o VaR por sus siglas en inglés, es una medida estadistica de riesgo que nos indica la pérdida maxima o minusvalia que
pueden tener los activos netos de la Sociedad, con un nivel de confianza dado y un periodo horizonte de tiempo definido. La Sociedad
observara un limite maximo de valor en riesgo del 2.00% del valor del activo neto calculado mediante el método de simulacion histérica
utilizando 527 dias, un horizonte temporal de veintiocho dias por ser una Sociedad de renta variable y un 95% de confianza.

El método de valor en riesgo por simulacion histérica consiste en utilizar series histéricas de observaciones de las variaciones en un cierto
periodo u horizonte de tiempo de los factores de riesgo que determinan los precios de cada uno de los activos del portafolio y para cada
observacion o escenario se reevallan éstos activos, de esta manera se construyen series de valores simulados del portafolio para cada uno de
los escenarios.

La pérdida o ganancia relacionada en cada escenario, corresponde a la diferencia entre el valor actual del portafolio y el valor del portafolio
valuado con los niveles de los factores de riesgo del escenario en cuestion. Con las pérdidas y ganancias asociadas a cada escenario, se
define una distribuciéon de probabilidades de pérdidas y ganancias del valor del portafolio. A partir de esta distribucion se calcula el cuantil
correspondiente y se obtiene el VaR.

En este caso, el VaR corresponde al percentil de la distribucion que acumula 2.5% de probabilidad dado el nivel de confianza del 95%,
considerando dos colas en la distribucién de pérdidas y ganancias. El supuesto fundamental de este método es que la variacion de los factores
de riesgo que inciden en el precio de los activos en fechas futuras sera igual al comportamiento que registraron en el pasado.

El VaR de la Sociedad ha tenido el siguiente comportamiento durante el Gltimo trimestre:

Limite de VaR VaR Promedio observado
maximo observado (% del activo neto)
0.00122% 0.00002%

Eventos relevantes de la Sociedad en el trimestre|

Eventos Relevantes del Cuarto Trimestre 2009

Esta Sociedad no tuvo eventos relevantes en el cuarto trimestre de 2009.
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