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Sociedad de Inversion de Renta Variable
Especializada mayoritariamente en Valores de Deuda
Personas Fisicas
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HSBC-FF, S.A. de C.V. Sociedad de Inversion de Renta Variable es una Sociedad perteneciente a la familia de fondos del Grupo Financiero
HSBC, S.A. de C.V.

Objetivo: Ofrecer al inversionista persona fisica, la opcion de invertir sus recursos en valores de deuda y/o de renta variable preponderantemente
a través de acciones de sociedades de inversion administradas por la Operadora. La Sociedad mantendra un minimo del 60% en valores de
deuda y un méximo del 40% en renta variable; por lo que se clasificard como especializada mayoritariamente en valores de deuda.

Horizonte de Inversion: La sociedad tiene un horizonte de inversion de largo plazo.

Composicion de la cartera de valores y rendimientos

Composicién de la Cartera de Valores: Gréfica de Rendimientos:
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AL AHORRO Al considerar los rendimientos del indice de referencia (benchmark), es importante
) considerar que éste es bruto de las comisiones; a diferencia del rendimiento presentado de
23.31% la Sociedad de Inversion serie B-5 que es neto al cliente.
Los rendimientos son efectivos del periodo.
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Serie y clase 4T 2009 | 3T 2009 | 2T 2009 2008 2007 2006
B-1 2.98% 4.73% 6.41% -3.25% NA NA
B-2 NA NA NA -2.20% NA NA
B-3 3.36% 5.11% 6.80% -1.97% NA NA
B-4 NA NA NA -1.40% NA NA
B-5 3.51% 5.26% 6.95% -1.16% NA NA
B-6 3.57% 5.36% 7.10% -0.64% NA NA

Esta Sociedad sufri6 cambios importantes, por lo que se considera que su primer precio fue el 27 de
agosto de 2007. Rendimientos efectivos del periodo. Cuando se indica NA es considerando que la
informacion de precios no es suficiente para calcular el rendimiento completo del periodo sefialado.

Comentarios de la Administracion sobre el desempefio de la Sociedad

Desempefio Cuarto Trimestre 2009

Durante el dltimo trimestre del 2009 pudimos observar que continuaron los estimulos fiscales y monetarios a nivel mundial generando que
muchas economias hayan mostrado sefiales de recuperaciéon en diversos indicadores econémicos y de mercado. Nuevamente los paises
emergentes continuaron encabezando esta tendencia de recuperacion en fundamentales macroeconémicos. Sin embargo, aun persisten
riesgos respecto de la sostenibilidad de la recuperacion econémica, producto la debilidad del mercado laboral asi como la contraccion del
crédito a nivel global y el alto nivel de ahorro de los consumidores.

En México, como ya se ha explicado en comentarios trimestrales anteriores, la contraccion de la actividad econémica fue sumamente severa
producto de la alta dependencia del nuestra economia al ciclo econémico estadounidense. En este contexto dos eventos se presentaron: el
primero, tuvo que ver con la revisién de la calificacién de la deuda soberana desde BBB+ a BBB, por parte de las agencias calificadoras S&P y
Fitch, las cuales manifestaron su descontento con los alcances del paquete fiscal ante la inminente reduccién de ingresos fiscales por parte del
gobierno, y el segundo tuvo que ver con la inflacion, la cual continué descendiendo como se esperaba; sin embargo, la reciente aprobacién del
paquete fiscal, que junto con la trayectoria positiva de los precios de los bienes y servicios publicos, tendra efectos directos e indirectos sobre la
inflacion durante 2010, impactando el balance de riesgos.

Durante el ultimo trimestre Banco de Mexico ha decidido mantener la tasa de referencia en niveles histéricamente bajos (4.50%) con el fin de
conducir una politica monetaria expansiva que contrarreste la contraccién econémica. Asi mismo, el Banco Central advierte que: las acciones
futuras del instituto seran congruentes con el mencionado balance de riesgos. Ello con el propdsito de alcanzar la meta de inflacion del tres por
ciento anual.

Adicionalmente el trimestre analizado volvimos a ver incremento en los niveles de liquidez en los mercados de deuda y corporativos. Es asi
como en el transcurso de este trimestre continuamos recomponiendo la cartera en aquellos instrumentos que muestran descuentos atractivos.

Bajo este contexto, durante el cuarto trimestre del 2009 la Sociedad se comporté en linea con su objetivo de inversion, obteniendo un
rendimiento neto (para el cliente) superior a su rendimiento objetivo (benchmark: MEX_CETES_28D + 30% IPyC).

Expectativas Primer Trimestre 2010

En México, como ya se ha explicado, la contraccion de la actividad econémica fue sumamente severa. Sin embargo, los indicadores
econdmicos mas recientes sefialan que la economia ha iniciado una etapa de expansion.

Por otro lado, el Congreso de la Union aprobd recientemente un paquete fiscal, que junto con la trayectoria posible de los precios de los bienes
y servicios publicos, tendra efectos directos e indirectos sobre la inflacion durante 2010, impactando el balance de riesgos. Aunque dicho
impacto es de una sola vez, y la brecha del producto sera holgada en 2010, el Banco estara atento a que no se contaminen otros precios y que
las expectativas de inflacién de mediano plazo continden bien ancladas

Nuestro departamento de andlisis estima que de existir efectos de segundo orden que impacten negativamente la inflacion, Banco de Mexico
podria incrementar su tasa de referencia en 100 puntos base a partir del cuarto trimestre del 2010. Ante este escenario el portafolio estara
disefiado a comportarse de manera defensiva ante un posible aumento en las tasas de referencia de corto plazo, mientras que al mismo tiempo
continuaremos monitoreando las valuaciones, liquidez y volatilidades en los activos, y conforme las condiciones de mercado asi lo permitan,
continuaremos recomponiendo el portafolio a fin de aprovechar las oportunidades

HSBC Global Asset Management (México), S.A. de C.V. Paseo de la Reforma 347
Grupo Financiero HSBC Col. Cuauhtémoc. C.P. 06500, México D.F.
www.hshe.com.mx Centro de atencion bursétil Tel. (5255) 5721-3389



HSBC <> B

Comisiones y Remuneraciones pagadas por la Sociedad
Comisiones y Remuneraciones pagadas por la Sociedad

. Serie
Trimestral
A B-1 B-2 B-3 B-4 B-5 B-6
Cuota de
o . 0.0183% | 0.0181% | 0.0000% | 0.0184% | 0.0000% | 0.0182% | 0.0181%
Administracion
cuotade |4 596600 | 0.3004% | 0.0000% | 0.1848% | 0.0000% | 0.1346% | 0.1147%
Distribucion
Otros 0.0659% | 0.0630% | 0.0000% | 0.0668% | 0.0000% | 0.0643% | 0.0634%
Total 0.1808% 0.3815% | 0.0000% | 0.2700% | 0.0000% | 0.2171% | 0.1962%
12 Meses serie
A B-1 B-2 B-3 B-4 B-5 B-6
Cuota de
-~ L 0.0174% | 0.0172% | 0.0205% | 0.0173% | 0.0209% | 0.0175% | 0.0176%
Administracion
(_:uc_)ta de 0.0956% 0.2963% | 0.2178% | 0.1809% | 0.1624% | 0.1338% 0.0995%
Distribucion
Otros 0.0594% | 0.0562% | -0.0248% | 0.0571% | -0.0258% | 0.0586% | 0.0582%
Total 0.1724% 0.3697% | 0.2135% | 0.2553% | 0.1575% | 0.2099% 0.1753%

Las cifras son porcentuales respecto de los activos netos promedio del trimestre y los Ultimos 12 meses respectivamente.

El principal riesgo asociado a este tipo de inversion sera el riesgo de mercado, caracterizado principalmente por el riesgo de movimientos en
los precios de las acciones.

Valor en Riesgo (VaR)

El valor en riesgo o VaR por sus siglas en inglés, es una medida estadistica de riesgo que nos indica la pérdida maxima o minusvalia que
pueden tener los activos netos de la Sociedad, con un nivel de confianza dado y un periodo horizonte de tiempo definido. La Sociedad
observara un limite maximo de valor en riesgo del 12% del valor del activo neto calculado mediante el método de simulacion histérica utilizando
527 dias, un horizonte temporal de veintiocho dias por ser una sociedad de renta variable y un 95% de confianza.

El método de valor en riesgo por simulacion histérica consiste en utilizar series histdricas de observaciones de las variaciones en un cierto
periodo u horizonte de tiempo de los factores de riesgo que determinan los precios de cada uno de los activos del portafolio y para cada
observacion o escenario se reevallan éstos activos, de esta manera se construyen series de valores simulados del portafolio para cada uno de
los escenarios.

La pérdida o ganancia relacionada en cada escenario, corresponde a la diferencia entre el valor actual del portafolio y el valor del portafolio
valuado con los niveles de los factores de riesgo del escenario en cuestion. Con las pérdidas y ganancias asociadas a cada escenario, se
define una distribucion de probabilidades de pérdidas y ganancias del valor del portafolio. A partir de esta distribucion se calcula el cuantil
correspondiente y se obtiene el VaR.

En este caso, el VaR corresponde al percentil de la distribucién que acumula 2.5% de probabilidad dado el nivel de confianza del 95%,
considerando dos colas en la distribuciéon de pérdidas y ganancias. El supuesto fundamental de este método es que la variacion de los factores
de riesgo que inciden en el precio de los activos en fechas futuras sera igual al comportamiento que registraron en el pasado.

El VaR de la Sociedad ha tenido el siguiente comportamiento durante el Gltimo trimestre:

Limite de VaR VaR Promedio observado
maximo observado (% del activo neto)
6.39515% 4.73404%

Eventos relevantes de la Sociedad en el trimestre

Eventos Relevantes del Cuarto Trimestre 2009

Esta Sociedad no tuvo eventos relevantes en el cuarto trimestre de 2009.
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