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Sociedad de Inversion de Renta Variable
Especializada en Acciones
Personas Fisicas y Personas Morales

Informe trimestral 4T09

HSBC-V2, S.A. de C.V., Sociedad de Inversion de Renta Variable es una Sociedad perteneciente a la familia de fondos del Grupo Financiero
HSBC, S.A. de C.V.

Objetivo: Ofrecer al inversionista persona fisica o moral, la opcion de invertir sus recursos en acciones que integran el capital social de empresas
o demas valores o contratos que las representen o se encuentren referidos a éstas, principalmente que coticen en la Bolsa Mexicana de Valores
pudiendo también invertir en menor proporcion en acciones extranjeras que coticen en el Sistema Internacional de Cotizaciones de mediana y alta
bursatilidad que le brinden una estrategia de inversion de largo plazo basada en empresas seleccionadas en funcion de su capacidad de
generacion de flujo de efectivo, su estructura financiera y su valuacion en multiplos; que ofrezcan oportunidades de inversion en el corto plazo con
potencial de capitalizar rendimientos.

La Sociedad busca obtener una rentabilidad similar a la que ofrece el indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores (IPyC
disminuyendo las comisiones correspondientes a la serie adquirida) y esta orientada tanto a pequefios, medianos y grandes inversionistas
diferenciandose por el nimero de serie adquirida en funcién al monto minimo de inversioén determinado en la seccion correspondiente dentro del
Prospecto que busquen invertir en instrumentos de alto riesgo.

Horizonte de Inversion: La sociedad tiene un horizonte de inversion de largo plazo.

Composicion de la cartera de valores y rendimientos

Composicién de la Cartera de Valores: Gréfica de Rendimientos:

Rendimientos, precios y comparativo de inversién de HSBC-RV con IPyC
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Al considerar los rendimientos del indice de referencia (benchmark), es importante
[ , considerar que éste es bruto de las comisiones; a diferencia del rendimiento presentado
Tzi%%; de la Sociedad d(_e Inversi()n serie B_—6 que es n_eto al cliente.
: Los rendimientos son efectivos del periodo.
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Serie y clase 4T 2009 | 3T 2009 | 2T 2009 2008 2007 2006

B-1 11.30% | 15.63% 16.91% | -31.32% 5.07% 37.15%
B-2 NA NA NA -30.40% 6.25% 38.57%
B-3 11.61% | 16.05% 17.33% | -30.24% 6.86% 39.36%
B-4 NA NA NA -29.83% 7.42% 39.94%
B-5 11.72% | 16.22% 17.50% | -29.66% 8.02% 40.67%
B-6 11.79% 16.32% 17.67% | -29.30% 8.38% 40.92%
BFF 12.18% | 16.69% 17.97% | -28.82% NA NA

Rendimientos efectivos del periodo. Cuando se indica NA es considerando que la informacion de
precios no es suficiente para calcular el rendimiento completo del periodo sefialado.

Comentarios de la Administracion sobre el desemp

Desempefio Cuarto Trimestre 2009

En el dltimo trimestre del afio, el mercado mantuvo una tendencia positiva y se acerco a su nivel maximo histérico. La demanda por mejores
rendimientos en un entorno con costo de oportunidad inusualmente bajo, deton6 en mayores flujos hacia activos mas riesgosos, que se
conjunté con el sentimiento de mejora en la economia y las expectativas de buenas cifras en los resultados de los corporativos. Asi, la bolsa
mexicana mostré un rendimiento de 10.25 por ciento en el periodo, en tanto que el fondo mejor6 esta marca, producto de la estrategia
adoptada en el Comité de Inversiones desde inicios del trimestre y que consistié en ampliar el horizonte de inversion hacia instrumentos que
cotizan en el Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC) y que permiten diversificar y participar en otros mercados o regiones, al tiempo que
abre la posibilidad de tomar posiciones en moneda de manera indirecta.

Expectativas Primer Trimestre 2010

Mantenemos una visién positiva para la bolsa en el corto plazo. Sin bien, las sefiales de recuperacién son evidentes y los flujos parecen no
detenerse, todavia hay preocupacion por el mercado laboral, el sector de vivienda y el nivel real de consumo, esto en los EEUU.
Adicionalmente, el crédito todavia no detona en el mercado, los estimulos aplicados durante 2009 no parecen extenderse, con lo que llegaran a
su fin (con el costo gque esto representa) y la inflaciéon podria aumentar con la consecuencia de alza de tasas.

Las cotizaciones en bolsa, tendran que sustentarse en resultados contundentes de mejora y viabilidad de negocio, donde la variable clave sera
la capacidad de generacion de flujo y el nivel de apalancamiento. El proximo periodo de reportes es crucial para definir la tendencia que tendra
el mercado para la segunda mitad del afio. Nosotros mantendremos nuestra gestién activa como quedé definida por el Comité de Inversiones.

Comisiones y Remuneraciones

Comisiones y Remuneraciones pagadas por la Sociedad

Trimestral Serie
A B-1 B-2 B-3 B-4 B-5 B-6 BFF
CUOta de 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0,
Administracion 0.0183% | 0.0183% | 0.0000% | 0.0183% | 0.0000% | 0.0182% | 0.0183% | 0.0183%
CUOta de 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0,
Distribucion 0.0966% 0.2629% | 0.0000% | 0.1706% | 0.0000% | 0.1346% | 0.1157% | 0.0000%
Otros 0.0597% | 0.0599% | 0.0000% | 0.0598% | 0.0000% | 0.0595% | 0.0598% | 0.0597%
Total 0.1746% 0.3411% | 0.0000% | 0.2487% | 0.0000% | 0.2123% | 0.1938% | 0.0780%
12 Meses Serie
A B-1 B-2 B-3 B-4 B-5 B-6 BFF
Cuota de
Administracion 0.0176% 0.0168% | 0.0166% | 0.0172% | 0.0176% | 0.0176% | 0.0177% | 0.0175%
Cuota de
Distribucion 0.0963% 0.2777% | 0.1758% | 0.1753% | 0.1369% | 0.1345% | 0.1027% | 0.0000%
Otros 0.0574% 0.0547% | 0.0259% | 0.0567% | 0.0273% | 0.0573% | 0.0588% | 0.0551%
Total 0.1713% 0.3492% | 0.2183% | 0.2492% | 0.1818% | 0.2094% | 0.1792% | 0.0726%

Las cifras son porcentuales respecto de los activos netos promedio del trimestre y los Ultimos 12 meses respectivamente.
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El principal riesgo asociado a este tipo de inversién sera el riesgo de mercado, caracterizado principalmente por el riesgo de movimiento de los
precios en las acciones.

Valor en Riesgo (VaR)

El valor en riesgo o VaR por sus siglas en inglés, es una medida estadistica de riesgo que nos indica la pérdida maxima o minusvalia que
pueden tener los activos netos de la Sociedad, con un nivel de confianza dado y un periodo horizonte de tiempo definido. La Sociedad
observara un limite maximo de valor en riesgo del 35% del valor del activo neto calculado mediante el método de simulacion histérica utilizando
527 dias, un horizonte temporal de veintiocho dias por ser una sociedad de renta variable y un 95% de confianza.

El método de valor en riesgo por simulacién histérica consiste en utilizar series histéricas de observaciones de las variaciones en un cierto
periodo u horizonte de tiempo de los factores de riesgo que determinan los precios de cada uno de los activos del portafolio y para cada
observacién o escenario se reevallan éstos activos, de esta manera se construyen series de valores simulados del portafolio para cada uno de
los escenarios.

La pérdida o ganancia relacionada en cada escenario, corresponde a la diferencia entre el valor actual del portafolio y el valor del portafolio
valuado con los niveles de los factores de riesgo del escenario en cuestion. Con las pérdidas y ganancias asociadas a cada escenario, se
define una distribucién de probabilidades de pérdidas y ganancias del valor del portafolio. A partir de esta distribucién se calcula el cuantil
correspondiente y se obtiene el VaR.

En este caso, el VaR corresponde al percentil de la distribucion que acumula 2.5% de probabilidad dado el nivel de confianza del 95%,
considerando dos colas en la distribucién de pérdidas y ganancias. El supuesto fundamental de este método es que la variacion de los factores
de riesgo que inciden en el precio de los activos en fechas futuras sera igual al comportamiento que registraron en el pasado.

El VaR de la Sociedad ha tenido el siguiente comportamiento durante el Gltimo trimestre:

Limite de VaR VaR Promedio observado
maximo observado (% del activo neto)
21.46275% 19.31049%

Eventos relevantes de la Sociedad en el trimestre

Eventos Relevantes del Cuarto Trimestre 2009

Se informa al publico inversionista que en la pasada sesion del Consejo de Administracion se aprobaron cambios en las comisiones de
Distribucién, mismas que entraron en vigor a partir del 1° de noviembre de 2009.
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