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Informaciéon General

FRANKLIN Mutual Beacon Fund , SA de CV (FRANUSA) invertira principalmente en la sociedad de inversion FTIF
Franklin Mutual Beacon Fund domiciliada en Luxemburgo y operada por Franklin Mutual Advisers LLC, que
forma parte del grupo Franklin Templeton Investments. FTIF Franklin Mutual Beacon Fund busca la apreciacién
del capital a largo plazo y un nivel razonable y creciente de ingresos mediante la inversion, principalmente, en
titulos de renta variable. El fondo no invierte mas del 30% en valores de emisores no residentes en los Estados

Unidos.
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Composicion de la Cartera

Principales tenencias del fondo subyacente

Acciones con Mayor Concentracion

FRANUSA Fondos extranjeros (TEMAMIA LX) Emisora % Cartera
CVS CAREMARK CORP 2.61%

otros MICROSOFT CORP 1.97%

UNITEDHEALTH GROUP INC 1.96%

MARATHON OIL CORP 1.91%

KRAFT FOODS INC 1.90%

BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC 1.83%

VODAFONE GROUP PLC 1.64%

WHITE MOUNTAINS INSURANCE GROUP INC 1.63%

PFIZER INC 1.62%

WEYERHAEUSER CO 1.61%
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Estructura comisiones y remuneraciones

FRANUSA
A B-1 B-2 B-3
Ultimos 12 Ultimo Ultimos 12 Ultimo Ultimos 12 Ultimo Ultimos 12 Ultimo
meses Trimestre meses Trimestre meses Trimestre meses Trimestre
Cuota de Administracién 0.000%  0.000% 0.141%  0.052% 0.229%  0.082% 0.258%  0.088%
Cuota de Distribucién 0.000%  0.000% 0.000%  0.000% 0.819%  0.290% 1.057%  0.360%
Otros 0.376%  0.143% 0.311% 0.143% 0.324%  0.137% 0.339% 0.136%
Total por Fondo 0.376% 0.143% 0.452% 0.195% 1.372% 0.509% 1.654% 0.584%

Riesgos

El principal riesgo de esta sociedad de inversion es el de mercado. Lo anterior debido a que los cambios en los
precios de las acciones en las que invierte y en los tipos de cambio en los que éstas se cotizan, contra la
moneda de valuacién del fondo, el peso, son los factores de riesgo que contribuyen mayormente a la variacion
del rendimiento de la sociedad de inversion.

La metodologia que se utiliza para cuantificar el riesgo de mercado es el VaR histérico, valor en riesgo por sus
siglas en ingles “Value at Risk”. Dicha metodologia pretende estimar la pérdida maxima del portafolio en un
horizonte de tiempo con una cierta probabilidad. Lo anterior se hace al estimar dicha probabilidad a partir de
su distribucion histérica de precios. En particular, el horizonte de tiempo que se utiliza es de 20 dias habiles, el
nivel de confianza es del 95% y la muestra es de 500 dias habiles.

En palabras sencillas, la metodologia consiste en tomar las variaciones diarias de los factores de riesgo de los
ultimos 500 dias que influyen en el precio de los activos objeto de inversién que tiene la sociedad el dia en que
se calcula el VaR. Posteriormente se les aplica las citadas variaciones a los factores de riesgo del dia del célculo
del VaR y se obtienen 500 escenarios para cada uno de ellos. Acto seguido, se revalla cada uno de los activos
objeto de inversion en cada uno de los escenarios y se obtienen 500 valores posibles para cada uno de ellos,
posteriormente se obtiene la diferencia de cada uno con el escenario actual lo que nos da 500 diferencias en
precios para cada uno de los activos de inversion. A partir de estas diferencias para cada activo objeto de
inversion, se obtienen 500 diferencias en la valuacién del fondo de las cuales una vez ordenadas, se obtiene la
diferencia que corresponde al nivel de confianza mencionado y se obtiene el VaR.

Con base en la metodologia descrita brevemente en el parrafo anterior, se determiné fijar un limite maximo de
dicha medida de -15% para la sociedad de inversién. Lo anterior se hizo a partir de analizar distintos
escenarios. Cabe mencionar que para el trimestre en curso, el valor méximo de dicha medida fue de
-8.6730% vy el valor promedio de -6.4650%
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