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Sociedad de Inversion en Instrumentos de Deuda
Especializada en valores denominados en délares de los Estados Unidos de América
Personas Fisicas, Personas Morales y Personas Morales no sujetas a Retencion

Informe trimestral 4T09

HSBC-DL, S.A. de C.V. Sociedad de Inversion en Instrumentos de Deuda es una Sociedad perteneciente a la familia de fondos del Grupo
Financiero HSBC, S.A. de C.V.

Objetivo: Ofrecer al inversionista persona fisica, moral y moral no sujeta a retencién, la opcién de invertir sus recursos principalmente en
instrumentos de deuda gubernamentales, bancarios y privados denominados en délares de los Estados Unidos de América que le brinden
rendimientos acordes a una estrategia de inversion de corto plazo.

La Sociedad busca obtener una rentabilidad similar a inversiones a un dia en instrumentos denominados en doélares americanos (Costo de
captacion a plazo de pasivos en délares (CCP-Délares) Banca Mdltiple disminuyendo el ISR y las comisiones correspondientes a la serie
adquirida); esta orientada tanto a pequefios, medianos y grandes inversionistas diferenciandose por el niumero de serie adquirida en funcion al
monto minimo de inversion determinado en la seccién correspondiente dentro del Prospecto que busquen invertir en instrumentos de bajo riesgo y
alta liquidez.

Horizonte de Inversién: La sociedad tiene un horizonte de inversién de corto plazo.

Composicion de la cartera de valores y rendimientos

Composicion de la Cartera de Valores: Grafica de Rendimientos:

Rendimientos, precios y comparativo de inversion de HSBCDOL con CCP-Délares
Banca Mdltiple (MXP)
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Al considerar los rendimientos del indice de referencia (benchmark), es importante considerar
que éste es bruto de las comisiones e ISR; a diferencia del rendimiento presentado de la
Sociedad de Inversién serie B-6 que es neto al cliente.
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Serie y clase 4T 2009 | 3T 2009 | 2T 2009 2008 2007 2006
B-1 -17.14% 7.22% -36.46% | 24.02% NA NA
B-2 -16.05% 8.71% -35.19% | 25.03% NA NA
B-3 -16.30% 8.41% -35.40% | 25.16% NA NA
B-4 -12.99% | 14.21% | -38.01% | 25.82% NA NA
B-5 -16.29% 8.63% -34.88% | 25.94% NA NA
B-6 -16.17% 8.64% -35.07% | 26.03% NA NA
B-7 -16.30% 8.42% -35.40% | 26.21% NA NA
B-8 -14.03% | 13.62% | -28.88% | 30.10% NA NA
B-9 NA NA NA NA NA NA
BFF NA 9.48% NA 31.36% NA NA

Esta Sociedad sufri6 cambios importantes, por lo que se considera que su primer precio fue el 27 de
agosto de 2007. Rendimientos anualizados base actual/360. Cuando se indica NA es considerando que
la informacion de precios no es suficiente para calcular el rendimiento completo del periodo sefialado.

Comentarios de la Administracion sobre el desemp

Desempefio Cuarto Trimestre 2009

Durante el cuarto trimestre pudimos observar que dados los estimulos fiscales y monetarios a nivel mundial, muchas economias han mostrado
sefiales de recuperacion en diversos indicadores econémicos y de mercado. Principalmente son los paises emergentes los que encabezan esta
tendencia positiva en fundamentales macroeconémicos reportados. Sin embargo, persisten riesgos respecto de la sostenibilidad de recuperacion
econdmica, principalmente por la debilidad del mercado laboral asi como la contraccion del crédito a nivel global.

Localmente, la contraccién de la actividad econémica ha sido bastante severa producto de la alta dependencia del nuestra economia al ciclo
econdmico estadounidense. A este respecto, en el trimestre analizado vimos alta volatilidad en la cotizacion del tipo de cambio de nuestra
moneda contra el dolar estadounidense. Esta volatilidad responde a varios factores: a) la incertidumbre de los fundamentales econémicos, b) el
exceso de liquidez en los mercados globales y c) las expectativas de incremento en la diferencia de inflacién entre ambos paises.

Bajo este contexto, durante el cuarto trimestre del 2009 la Sociedad tuvo un comportamiento acorde a su objetivo de inversion (benchmark: CCP-
Délares Banca Mdltiple (MXP)).

Expectativas Primer Trimestre 2010

Aungue la recuperacion dependera en buena medida del desempefio econémico de Estados Unidos, para la economia local se espera un mejor
desempefio en el primer trimestre. Asi, los altos diferenciales de tasas entre ambos paises, el incremento en la diferencia de inflacién local, asi
como el exceso de liquidez global, esperamos ver un peso mas fortalecido, con una volatilidad mas acotada mientras Mexico se engancha en la
tendencia de recuperaciéon econémica global.

Comisiones y Remuneraciones pagadas por la Sociedad
Comisiones y Remuneraciones pagadas por la Sociedad

. Serie
Trimestral
A B-1 B-2 B-3 B-4 B-5 B-6 B-7 B-8 B-9 BFF
A dr?]?r?i;?rg;én 0.0183% | 0.0182% | 0.0000% | 0.0182% | 0.0000% | 0.0182% | 0.0182% | 0.0186% | 0.0000% | 0.0196% | 0.0190%
D(i:sltjr(i)tt)igign 0.0966% | 0.1545% | 0.0000% | 0.0865% | 0.0000% | 0.0863% | 0.0768% | 0.0880% | 0.0000% | 0.0103% | 0.0000%
Otros 0.0181% | 0.0180% | 0.0000% | 0.0179% | 0.0000% | 0.0179% | 0.0178% | 0.0162% | 0.0000% | 0.0170% | 0.0179%
Total 0.1330% | 0.1907% | 0.0000% | 0.1226% | 0.0000% | 0.1224% | 0.1128% | 0.1228% | 0.0000% | 0.0469% | 0.0369%
12 Meses Serie
A B-1 B-2 B-3 B-4 B-5 B-6 B-7 B-8 B-9 BFF
Cyo_ta de_ . 0.0171% | 0.0169% | 0.0166% | 0.0172% | 0.0169% | 0.0174% | 0.0176% | 0.0182% | 0.0000% | 0.0171% | 0.0180%
Administracion
Dicsltjr(i)tt)i((;jieén 0.0939% | 0.1698% | 0.0830% | 0.0851% | 0.0376% | 0.0596% | 0.0717% | 0.0874% | 0.0000% | 0.0094% | 0.0000%
Otros 0.0234% | 0.0233% | 0.0103% | 0.0244% | 0.0104% | 0.0242% | 0.0205% | 0.0197% | 0.0000% | 0.0143% | 0.0174%
Total 0.1344% | 0.2100% | 0.1099% | 0.1267% | 0.0649% | 0.1012% | 0.1098% | 0.1253% | 0.0000% | 0.0408% | 0.0354%

Las cifras son porcentuales respecto de los activos netos promedio del trimestre y los Ultimos 12 meses respectivamente.
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El principal riesgo asociado a este tipo de inversién sera el riesgo de mercado, caracterizado principalmente por el riesgo de tipo de cambio.
Moody'’s otorgé a la Sociedad una calificacion de riesgo de mercado o volatilidad de “MR4” o su equivalente en escala homogénea de C.N.B.V. de
5. Esta calificaciéon se asigna a aquellas sociedades de inversion en instrumentos de deuda que poseen una sensibilidad de moderada a alta a
condiciones cambiantes de mercado, comparadas con otras sociedades de inversién que operan en el mercado mexicano. Esta sensibilidad como
se explicd anteriormente deriva principalmente por la exposicién del valor de los activos de la Sociedad a fluctuaciones del tipo de cambio peso-
dolar de los Estados Unidos de América.

Las calificaciones de riesgo de mercado de Moody's brindan una opinién de la sensibilidad de la Sociedad a las condiciones de mercado
cambiantes. Las calificaciones de riesgo de mercado, que van de “MR1” (riesgo mas bajo) a “MR5” (riesgo mas alto), con sus respectivos
equivalentes en la escala homogénea de C.N.B.V. del 1 al 7; se basan en el andlisis integral y continuo por parte de Moody’'s del riesgo de
mercado de la cartera de la Sociedad, de las politicas de inversion, de la volatilidad del desempefio histérico y de la administracién realizada por
la Operadora. En este sentido, la calificacion “MR4” representa que la Sociedad se encuentra en un nivel medio de las calificaciones de riesgo de
mercado de acuerdo a la clasificacion de Moody’s.

La calificacion de calidad crediticia otorgada por Moody's para la Sociedad es ‘AA’; que significa que la cartera de la Sociedad tiene una calidad
crediticia alta con respecto a otras sociedades de inversion cuyos titulos estdn denominados en pesos mexicanos. Difiere de la méas alta
calificacion solo en un nivel.

Valor en Riesgo (VaR)

El valor en riesgo o VaR por sus siglas en inglés, es una medida estadistica de riesgo que nos indica la pérdida maxima o minusvalia que pueden
tener los activos netos de la Sociedad, con un nivel de confianza dado y un periodo horizonte de tiempo definido. La Sociedad observara un limite
maximo de valor en riesgo del 1.70% del valor del activo neto calculado mediante el método de simulacion histérica utilizando 500 dias, un
horizonte temporal de un dia por ser una Sociedad clasificada como de corto plazo y un 95% de confianza.

El método de valor en riesgo por simulacién histérica consiste en utilizar series histéricas de observaciones de las variaciones en un cierto periodo
u horizonte de tiempo de los factores de riesgo que determinan los precios de cada uno de los activos del portafolio y para cada observacion o
escenario se reevallan éstos activos, de esta manera se construyen series de valores simulados del portafolio para cada uno de los escenarios.

La pérdida o ganancia relacionada en cada escenario, corresponde a la diferencia entre el valor actual del portafolio y el valor del portafolio
valuado con los niveles de los factores de riesgo del escenario en cuestion. Con las pérdidas y ganancias asociadas a cada escenario, se define
una distribucion de probabilidades de pérdidas y ganancias del valor del portafolio. A partir de esta distribucion se calcula el cuantil
correspondiente y se obtiene el VaR.

En este caso, el VaR corresponde al percentil de la distribucion que acumula 2.5% de probabilidad dado el nivel de confianza del 95%,
considerando dos colas en la distribucion de pérdidas y ganancias. El supuesto fundamental de este método es que la variacion de los factores de
riesgo que inciden en el precio de los activos en fechas futuras sera igual al comportamiento que registraron en el pasado.

El VaR de la Sociedad ha tenido el siguiente comportamiento durante el Gltimo trimestre:

Limite de VaR VaR Promedio observado
maximo observado (% del activo neto)
2.37933% 2.02397%

Eventos relevantes de la Sociedad en el trimestre|

Eventos Relevantes del Cuarto Trimestre 2009

Se informa al publico inversionista que en la pasada sesi6on del Consejo de Administracién se aprobaron cambios en las comisiones de
Distribucién, mismas que entraron en vigor a partir del 1° de noviembre de 2009.
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