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Sociedad de Inversién de Renta Variable
Especializada en Acciones
Personas Fisicas y Personas Morales

Informe trimestral 4710

HSBC-V2, S.A. de C.V., Sociedad de Inversién de Renta Variable es una Sociedad perteneciente a la familia de fondos del Grupo Financiero
HSBC, S.A. de C.V.

Objetivo: Ofrecer al inversionista persona fisica o moral, la opcion de invertir sus recursos en acciones que integran el capital social de empresas
o demas valores o contratos que las representen o se encuentren referidos a éstas, principalmente que coticen en la Bolsa Mexicana de Valores
pudiendo también invertir en menor proporcién en acciones extranjeras que coticen en el Sistema Internacional de Cotizaciones de mediana y alta
bursatilidad que le brinden una estrategia de inversion de largo plazo basada en empresas seleccionadas en funcion de su capacidad de
generacion de flujo de efectivo, su estructura financiera y su valuacion en multiplos; que ofrezcan oportunidades de inversion en el corto plazo con
potencial de capitalizar rendimientos.

La Sociedad busca obtener una rentabilidad similar a la que ofrece el indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores (IPyC
disminuyendo las comisiones correspondientes a la serie adquirida) y esta orientada tanto a pequefios, medianos y grandes inversionistas
diferenciandose por el nimero de serie adquirida en funcién al monto minimo de inversion determinado en la seccion correspondiente dentro del
Prospecto que busquen invertir en instrumentos de alto riesgo.

Horizonte de Inversién: La sociedad tiene un horizonte de inversién de largo plazo.

Composicion de la cartera de valores y rendimientos

Composicion de la Cartera de Valores: Grafica de Rendimientos:

Rendimientos, precios y comparativo de inversién de HSBC-RV con IPyC
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Al considerar los rendimientos del indice de referencia (benchmark), es importante
— considerar que éste es bruto de las comisiones; a diferencia del rendimiento presentado
de la Sociedad de Inversién serie B-6 que es neto al cliente.
Los rendimientos son efectivos del periodo.
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Serie y clase 4T 2010 3T 2010 2T 2010 1T 2010 2009 2008
B-1 13.03% 7.17% -5.34% 1.38% 35.45% -31.32%
B-2 NA NA NA NA NA -30.40%
B-3 13.30% 7.42% -5.12% 1.61% 37.30% -30.24%
B-4 NA NA NA NA NA -29.83%
B-5 13.40% 7.52% -5.04% 1.70% 38.04% -29.66%
B-6 13.47% 7.58% -4.98% 1.76% 38.64% -29.30%
BFF NA NA -4.65% 2.11% 40.28% -28.82%

Rendimientos efectivos del periodo. Cuando se indica NA es considerando que la informacién de
precios no es suficiente para calcular el rendimiento completo del periodo sefialado.

Comentarios de la Administracion sobre el desemp

Desempefio Cuarto Trimestre 2010

Durante el Ultimo trimestre del afio, la bolsa mantuvo un movimiento ascendente de mas de 15 por ciento, sustentado en flujos de capital hacia
renta variable, eventos corporativos de emisoras de la muestra del indice y por eventos externos que disminuyeron la volatilidad de los
mercados, entre ellos destacan, la inyeccion de liquidez por parte de la FED, la extension de apoyos a las empresas y familias norteamericanas
y el acuerdo entre las autoridades monetarias europeas que mejord la calidad de los activos financieros de esa regién. Por ultimo, los
economistas elevaron las expectativas de crecimiento de EEUU y pusieron en perspectiva positiva el dinamismo mundial para 2011. En este
escenario, el fondo reportd un rendimiento de 13.5 por ciento en el periodo y concluyo el afio con un rendimiento de 18 por ciento, superando el
alcanzado por el IPC.

Expectativas Primer Trimestre 2011

Después de un afio con un rendimiento superior a otras bolsas (casi 20 por ciento), la Bolsa Mexicana de Valores inicia 2011 con expectativas
todavia favorables. Existen elementos que sustentan un rendimiento potencial de méas de 10 por ciento en este afio, eventos corporativos que
permiten mantener expectativas de crecimiento en utilidades y generacion de flujo de efectivo, flujos potenciales hacia la renta variable ante un
escenario todavia de bajo costo de oportunidad y sobre todo, una tesis de revaloracién de multiplos en mercados emergentes, ante un claro
mejor desempefio de estas economias, en comparacién con el mundo desarrollado. Con esta vision, hemos afinado nuestro proceso de toma
de decisiones, a través de una metodologia que permite identificar las compafiias que presentan mejor perfil financiero y mayor potencial, en un
escenario econémico positivo. La estrategia de fondo sera, apegarse a esta metodologia para crear valor al portafolio.

. Serie
Trimestral
A B-1 B-2 B-3 B-4 B-5 B-6 BFF
Cuota de
. L. 0.0361% | 0.0364% | 0.0000% | 0.0346% | 0.0000% | 0.0354% | 0.0363% | 0.0000%
Administracion
Cuota de
o 0.1903% | 0.4782% | 0.0000% | 0.3094% | 0.0000% | 0.2607% | 0.2295% | 0.0000%
Distribucion
Otros 0.0870% | 0.0874% | 0.0000% | 0.0835% | 0.0000% | 0.0853% | 0.0881% | 0.0000%
Total 0.3134% | 0.6020% | 0.0000% | 0.4275% | 0.0000% | 0.3814% | 0.3539% | 0.0000%
Serie
12 Meses
A B-1 B-2 B-3 B-4 B-5 B-6 BFF
Cuota de
. L. 0.1428% | 0.1286% | 0.0000% | 0.1629% | 0.0000% | 0.1320% | 0.1608% | 0.1068%
Administracion
Cuota de
o 0.7514% | 1.6920% | 0.0000% | 1.4577% | 0.0000% | 0.9723% | 1.0155% | 0.0000%
Distribucion
Otros 0.3055% | 0.2817% | 0.0000% | 0.3373% | 0.0000% | 0.2865% | 0.3359% | 0.2142%
Total 1.1997% | 2.1023% | 0.0000% | 1.9579% | 0.0000% | 1.3908% | 1.5122% | 0.3210%

Las cifras son porcentuales respecto de los activos netos promedio del trimestre y los Gltimos 12 meses respectivamente.
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El principal riesgo asociado a este tipo de inversién sera el riesgo de mercado, caracterizado principalmente por el riesgo de movimiento de los
precios en las acciones.

Valor en Riesgo (VaR)

El valor en riesgo o VaR por sus siglas en inglés, es una medida estadistica de riesgo que nos indica la pérdida maxima o minusvalia que
pueden tener los activos netos de la Sociedad, con un nivel de confianza dado y un periodo horizonte de tiempo definido. La Sociedad
observara un limite maximo de valor en riesgo del 35% del valor del activo neto calculado mediante el método de simulacion histérica utilizando
527 dias, un horizonte temporal de veintiocho dias por ser una sociedad de renta variable y un 95% de confianza.

El método de valor en riesgo por simulacién histérica consiste en utilizar series histéricas de observaciones de las variaciones en un cierto
periodo u horizonte de tiempo de los factores de riesgo que determinan los precios de cada uno de los activos del portafolio y para cada
observacion o escenario se reevallan éstos activos, de esta manera se construyen series de valores simulados del portafolio para cada uno de
los escenarios.

La pérdida o ganancia relacionada en cada escenario, corresponde a la diferencia entre el valor actual del portafolio y el valor del portafolio
valuado con los niveles de los factores de riesgo del escenario en cuestion. Con las pérdidas y ganancias asociadas a cada escenario, se
define una distribucion de probabilidades de pérdidas y ganancias del valor del portafolio. A partir de esta distribucién se calcula el cuantil
correspondiente y se obtiene el VaR.

En este caso, el VaR corresponde al percentil de la distribucion que acumula 2.5% de probabilidad dado el nivel de confianza del 95%,
considerando dos colas en la distribucion de pérdidas y ganancias. El supuesto fundamental de este método es que la variacion de los factores
de riesgo que inciden en el precio de los activos en fechas futuras sera igual al comportamiento que registraron en el pasado.

El VaR de la Sociedad ha tenido el siguiente comportamiento durante el Gltimo trimestre:

VaR méximo VaR Promedio observado
observado (% del activo neto)
21.5753% 11.4881%

Eventos relevantes de la Sociedad en el trimestre

Eventos Relevantes del Cuarto Trimestre 2010

Esta Sociedad no tuvo eventos relevantes en el cuarto trimestre de 2010.
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