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Sociedad de Inversion de Renta Variable

Ob.etiVOS/ El fondo tiene el objetivo de proporcionar crecimiento de capital a través de la inversion
J principalmente en valores de renta variable (accionarios) de entidades de la regioén Asia-Pacifico
POl I'tica de excluyendo Japén. La adquisicién de estos valores se realiza mediante la adquisicion de acciones

de la sociedad de inversion denominada Schroder International Selection Fund Pacific Equity.
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SCHPFCA LX
98.83%

Composicion de
las cartera de CHEQUERA
valores L

Porcentaje de las diez mayores participaciones (%)

Valores Sector
1. China Mahile (Hong Kong) Servicios detelecomunicaciones
2. Taiwan Semiconductor Manufacturing Tecnologia de |a informacion
3. Samsung Electronics Tecnologia de la informacidn
4. Swire Pacific Finanzas
5. Jardine Matheson Holdings Industria
6. China Consfruction Bank Finanzas
7. HOM HAI Precision Industry Tecnologia de |a informacion
8. Advanced Info Service Public Co Servicios detelecomunicaciones
9. China Communications Construction Indusiria
10. CNOOC Energia
Integrantes de la cartera = 85
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Los 0tras 3ctvos nelos 58 componen de fectivi puns (331005 DANCAN0s), CUSNIAS POr PAgAry por cobrar, perdidas ¥ gananclas no reallzadas sobre contratos 3 plazo / futunos / permutas v apcionss &
Inwersiones a coro plazo con un vencimiento igual o infarior a 1 mes.

1,23% = efectlvo 0 INVersionss 3 cono plazo con vencimlents Maxmo a 1 mes. Cualquler posicion de efective NEgativa representa préstamos temparales para cubnr |35 diferencias horaras en la
llquidackin de operaclones.

Nota: La asignacién de activos y mayores participaciones corresponde al fondo subyacente Schroder ISF Pacific Equity
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Schroders Acciones Asiaticas (S-ASIAV) Sociedad de Inversidén de Renta Variable

Rendimientos

Desempefio
historico

Rentabilidad %

Comisiones y
remuneraciones

Rendimiento tedrico
desde la fecha de
lanzamiento (09 de

Rendimiento tedrico (inversién de $10,000)
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S-ASIAV MSCI AC Asia x Japan

La gréafica presenta los
rendimientos efectivos
1.4 mensuales del fondo
Schroders Acciones

Rendimientos y precios mensuales (9-04-07 al 31-03-09)
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Schroders Acciones

TS 1.53% 2.82% -17.35% 13.70%  -38.84%  24.62%
Asiaticas
Schroder ISF Pacific -0.19% 4.69% -18.31% 12.16%  -38.44%  35.39%
Equity (subyacente)
Indice de referencia 2.44% -0.65% 17.82% -10.73%  -39.18%  41.94%

(benchmark)*
Notas: La rentabilidad del fondo subyacente corresponde a la serie C. Es neta de de costos y gastos. Informacién expresada

en Pesos. Rendimientos efectivos. El rendimiento del fondo local de 2007 es a partir de la fecha de cruce (9/abril/2007),
correspondiente a la serie A. Fuente: Bloomberg, Schroders

* El indice de referencia es el sefialado en el prospecto

Serie B Serie C

Ultimos 12 Ultimo Ultimos 12 _— )
. Ultimo trimestre
meses trimestre meses
Cuota de Administracion 1.50% 0.38% 0.00% 0.00%
Cuota de Distribucion (1) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

(1) la cuota de distribucién esta incluida en la cuota de administracion

Estructura de comisiones y

remuneraciones
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Schroders Acciones Asiaticas (S-ASIAV) Sociedad de Inversidén de Renta Variable
. ______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|]

El principal riesgo al que el Fondo esté sujeto es el de fluctuaciones en los Mercados Accionarios de la region
Asia-Pacifico, en virtud de ser la principal inversién del Fondo. Bajas en los mercados accionarios de esta
regién produciran minusvalias en el Fondo. En segundo término el riesgo que tiene mayor influencia es el que
proviene de la cotizacién del Peso mexicano en relacién a otras divisas, principalmente las de los paises
donde el Fondo invierte y con el Délar Norteamericano. El Fondo sufrird una minusvalia en la medida en que
el Peso se aprecie frente a estas monedas. Asimismo y en virtud de que el Fondo invierte en valores de
mercados extranjeros, podria incurrir en riesgos adicionales a los del mercado nacional, vinculados con la
operacion y liquidacién de compra — ventas de estos valores, las distintas legislaciones aplicables a los
valores y el régimen fiscal aplicable, eventos politicos econémicos o sociales, mismos que pudieran afectar
adversamente el precio de las acciones del Fondo.

| ﬂ UCtRL::i?C?nEZ re .
Riesgos

Tasas de interés en
México

Indirecto: El posible impacto es practicamente inexistente.

Muy Baja

Tasas de interés Baia Directo: Alza en las tasas de interés puede impactar
Internacionales 3 negativamente el flujo de capitales a la region.
. Directo e Inverso: La apreciacion del Peso Mexicano en
Divisas Alta -, P .
relacion al Dolar impacta negativamente al Fondo
Mercado accionario ) ) . - L
) Muy Baja Indirecto: El posible impacto es practicamente inexistente.
mexicano
Mercados accionarios Muy Alta Directo: Bajas en uno o varios mercados de la region
paises emergentes Y podrian tener impactos relevantes en el fondo.
Mercados accionarios Alta Directo: Bajas en los mercados accionarios desarrollados
Desarrollados pueden impactar negativamente al Fondo

El VValor en Riesgo o VaR (‘value at risk’) es una medida estadistica que pretende indicar la maxima minusvalia
que pueden tener los activos netos dentro del fondo. En el caso de este fondo, el nivel de confianza utilizado es
del 95% a lo largo de 28 dias y calculado mediante el método de simulacién histérica utilizando 500 dias.

El método de valor en riesgo por simulacién histérica consiste en utilizar series histéricas de observaciones de
las variaciones en un cierto periodo u horizonte de tiempo de los factores de riesgo, como pueden ser inflacion,
tasa de interés, tipo de cambio, etc..., que determinan los precios de cada uno de los activos del portafolio.

Limite de VaR méaximo VaR promedio observado al 31
observado de marzo 2009
N.D. 14.84 %
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Schroders Acciones Asiaticas (S-ASIAV) Sociedad de Inversidén de Renta Variable

Enero: Los mercados accionarios asiaticos regresaron en enero parte de las ganancias de los

meses, debido a que resurgieron los temores de una recesidon con anuncios de ganancias

corporativas desalentadoras y una pérdida record de empleos que eclipsaron el mega paquete

financiero de estimulo fiscal develado en Estados Unidos. Malos nimeros de PIB en China y

. Singapur en particular empafiaron ain mas el sentimiento.

Comentario de la =i fondo registré pérdidas en este entorno, quedando rezagado contra su indice de referencia
. . . 7 durante el mes. Los sectores tecnoldgico y financiero fueron castigados mientras que el sector de
adm|n|3traC|On productos basicos contribuyé positivamente al rendimiento.

Febrero: Noticias negativas provenientes de la crisis financiera continuaron sacudiendo la

confianza de los inversionistas en febrero, dejando a las acciones asiaticas bajo fuerte presion.

ﬁ Schroder El fondo super6 al indice de referencia durante el mes, principalmente debido a nuestra seleccion
; S de emisoras y nuestra sobreponderacién en el sector de telecomunicaciones.

Por otro lado, el rendimiento relativo se vio afectado por nuestra sobreponderacion y seleccion de

emisoras financieras, que estuvieron bajo presion en medio de los temores de nacionalizacién

alrededor del mundo luego de que varios bancos reportaran mas pérdidas. Los bancos asiaticos

estan en general liquidos y bien capitalizados. Continuamos posicionados defensivamente con
preferencia en nombres asiaticos domésticos sobre compafiias exportadoras y emisoras ciclicas.

Marzo: Los mercados asiaticos continuaron volatiles durante el mes, pero terminaron con un
fuerte rally por la expectativa de que lo peor de la recesiéon ha quedado atras. El fondo tuvo
sélidos resultados, pero quedd rezagado con respecto a su benchmark. Nuestra
. . sobreponderacién en los sectores de telecomunicaciones y financiero tuvieron un efecto negativo
Manish Bhatia sobre el rendimiento del fondo, asi como nuestra baja exposicion al sector materiales y pobre
seleccién de emisoras en el sector de productos de lujo. Mantenemos la misma estrategia en el
manejo del fondo. Las perspectivas de una demanda mas débil hacen que sigamos cautelosos.
Sigue existiendo el riesgo de que decepciones los reportes de utilidades corporativas.

Perspectivas: A la luz de alentadores datos econdmicos, ha mejorado la perspectiva de los mercados
accionarios mundiales, aunque pensamos que sera crucial el periodo de reportes corporativos para
confirmar esta tendencia. Creemos, sin embargo, que continuara la volatilidad en los mercados de renta
variable. Seguimos viendo un gran potencial en Asia a largo plazo, debido a que las compafiias de la
region estan en una posicion mucho mas sélida desde la crisis financiera asiatica de una década atras, e
inclusive con mejores balance que occidente. Somos optimistas en que la regién sera capaz de arrojar
resultados solidos en el mediano plazo.

Nombre Schroders Acciones Asiaticas, S.A. Schroder ISF Pacific Equity
de C.V.

Hp4 Agente Schroder Investment Management, Schroder Investment Management
InformaCIOH S.A.de C.V. (Singapore) Limited
general Banco Santander Mexicano, S.A. J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.

Gestor de activos Schroder Investment Management, Louisa Lo y su equipo de inversién
S.A.de C.V.
Fecha de 9 de abril de 2007 29 de octubre de 1993
lanzamiento
158 millones de MXP 501 millones de USD
Codigos BMV: S-ASIAV  Bloomberg: ISIN: LU0106259988
SASIAV MM Bloomberg: SCHPFCA LX
.
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Sociedad de Inversidon de Renta Variable

La rentabilidad registrada en el pasado no es ninguna guia de rentabilidad futura y puede no
repetirse. El precio de las acciones de la Sociedad de Inversién y los rendimientos obtenidos de
las mismas pueden experimentar variaciones al alza o a la baja y es posible que un inversionista
no recupere el importe invertido inicialmente. Dado que la Sociedad de Inversién invierte en
Advel’tenCiaS de mercados internacion_ales, la vgriaci(’)_n del tipo de_camt_)io puede provocar una disminuciéon o
. aumento en la valuacién de las inversiones. Los posibles inversores deberan tener en cuenta que
r|esgo la inversién en acciones de la region Asia Pacifico implica un nivel de riesgo superior a la media y
debe considerarse como una inversién a largo plazo. Los mercados menos desarrollados
disponen generalmente de una regulacion menos rigurosa que los maduros, pueden ser menos
liquidos y es posible que cuenten con normativas de custodia menos seguras. La inversion en la
Sociedad de Inversion conlleva riesgos, los cuales son descritos en el prospecto de la sociedad.

Este documento tiene caracter meramente informativo y no constituye oferta, solicitud o recomendacion por parte de persona alguna de suscripcion de
acciones en la Sociedad de Inversion. Ninguna informacion contenida en el mismo debe interpretarse como asesoramiento o consejo, financiero,
fiscal, legal o de otro tipo. La adquisicion de acciones de la Sociedad de Inversion debera efectuarse en base a, y de conformidad con el dltimo
prospecto vigente de la Sociedad, copia del cual puede ser obtenida gratuitamente de Schroder Investment Management, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversion o en la pagina de Internet www.schroders.com.mx. Para su seguridad, las llamadas telefénicas pueden ser
grabadas. Este documento fue realizado por Schroder Investment Management, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién. Av.
Paseo de las Palmas 425 piso 11, Lomas de Chapultepec, México 11000, D.F. Tel.: (5255) 1100-1030, Fax: (5255) 1100-1039. Entidad autorizada y
regulada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

Centro de Teléfonos de atencién:

Atencion Bursatil DF (6957211130
HSBC Interior de la RepUblica: 01800 472 2796

www.hsbc.com.mx
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