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Mientras el mundo se calienta

render sobre ESG es una serie educativa que
temas ambientales, sociales y de
a con la inversion.

en cada edicion para ver como los
lobales pueden tener

s inversores. Cuanto mejor
ayor sera el papel que puede
vida cotidiana y en nuestras
on contribuyendo a un mundo

Temas principales

» ® Lafrecuencia y la magnitud de los fenbmenos meteoroldgicos extremos han ido

aumentando a medida que el planeta se calienta. So6lo en 2022, temperaturas sin

precedentes y periodos prolongados de calor en todo el mundo. Estas

! temperaturas, debido a los patrones de cambio climatico causados por el hombre,
son parte de un fendmeno de ola de calor conocido como la nueva normalidad.

e

& Trabajar en ambientes extremadamente calurosos puede resultar en estrés
: térmico, una situacion en la que el cuerpo ya no puede eliminar el exceso de calor.
l | Esto, a su vez, puede repercutir en la productividad del trabajo y, por consiguiente,
en la actividad empresarial y economica. '\ \

@ Los inversores que tienen en cuenta en sus decisiones de inversion factores
' relacionados con los ESG, como el estrés térmico, las normas de salud y
: seguridad, pueden ayudar a evitar empresas que podrian correr el riesgo de sufrir
— un incidente o controversia relacionado con los ESG, lo que podria provocar
. importantes danos financieros y/o a la reputacion.
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La frecuencia y la magnitud de los fendmenos

:Qué ha pasado

regcientemente’

meteoroldgicos extremos han ido aumentando a medida
que el planeta se calienta. Sélo en 2022, temperaturas sin
precedentes y periodos prolongados de calor en todo el
mundo, lo que provoco la pérdida de la diversidad

biolégica, problemas de salud y contaminacién
atmosférica adicional. Estas temperaturas, debido a los
patrones de cambio climético causados por el hombre,
forman parte de un fenémeno de ola de calor conocido
como la nueva normalidad. ("

El calentamiento global no es nuevo, pero sus
consecuencias parecen estar aumentando todos los anos.
El grupo intergubernamental de Expertos sobre el Cambio
Climatico (IPCC por sus siglas en inglés), también
conocido como el organismo cientifico de la ONU sobre el

clima, ha advertido que el aumento de las termperaturas
globales aumentara la frecuencia y severidad de varios
eventos extremos, incluidas las olas de calor, La figura 1
muestra el recuento de fendmenos meteorolégicos
extremos en los ultimos 40 anos.

Figura 1 - La frecuencia de los fend6menos meteorolégicos extremos ha ido en aumento a medida que cambia el clima
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Fuente: HSBC Global Private Banking and Wealth, EMDAT, 09 Agosto 2022

En todo el mundo se estdn experimentando temperaturas
sin precedentes vy largos periodos de calor. Estas
temperaturas sin precedentes son parte de olas de calor
duraderas que pueden tener un costo para nuestra
poblacién y nuestro medio ambiente.

Los efectos del calor se pueden sentir tanto en las zonas

urbanas como en las no urbanas, donde las comunidades

se ven gravemente afectadas por periodos de clima
inusualmente caluroso. La exposicion a condiciones
meteoroldgicas extremas puede exacerbar las
condiciones de salud preexistentes y, a su vez, provocar
la pérdida de vidas tragicas.

A medida que las olas de calor se han generalizado, la
Federacion Internacional de Sociedades de la Cruz Roja y
de la Media Luna Roja (IRFC) ha lanzado el primer Dia de
Accién del Calor en el mundo en junio pasado. El
movimiento global busca crear conciencia sobre la
gravedad de los riesgos que las olas de calor plantean
para la salud humana, junto con medidas para
mantenerse a salvo de esta emergencia silenciosa. 2

(1) Organizacion Meteoroldgica Mundial
(2)  https://www.ifrc.org/heat-action-day

El impacto ambiental también ha sido evidente a través
de los desastrosos incendios forestales en muchas partes
del mundo, incluida Europa, donde ya no sélo estan
arrasando en las regiones meridionales sino que también
pueden ocurrir en lugares tan lejanos como
Escandinavia.

Como resultado de estos incendios forestales, las zonas
agricolas estan danadas, destruyendo el habitat de la
biodiversidad y aumentando la contaminacién
atmosférica. Se estima que Espana y Marruecos han
producido méas emisiones de carbono en los Ultimos dos
meses que el mismo periodo en cualquier otro ano en las
Ultimas dos décadas, segun el Servicio de Monitoreo de
la Atmosfera Copérnico de la Unién Europea (julio de
2022).
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;Quéfes el estres
téermico y los

desafios
economIcos que
puede ‘erear/

El estrés térmico aumenta el riesgo de lesion y puede
incluso dar lugar a enfermedades relacionadas con el
calor, como la insolacion y, en Ultima instancia, incluso
la muerte. A medida que aumentan las temperaturas, la
capacidad de trabajo esta disminuyendo debido a la
tension relacionada con el calor, lo que, en
consecuencia, tendrd un impacto en la actividad
empresarial y econdmica.

El nUmero de personas que sufren estrés térmico se
acerca a los 300 millones y se espera que se duplique,
incluso si el calentamiento global se limita a 1.5°C como
parte de los objetivos del Acuerdo de Paris 4. Sin
embargo, se estima que las temperaturas globales
exceden este umbral. Un estudio reciente muestra que
un escenario de calentamiento de 4°C podria poner a la
mitad de la poblacidon mundial bajo estrés térmico ©)
También habra divergencias regionales, dado el ritmo
del calentamiento; el Oriente Medio, una de las regiones
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Segun la Organizacion Meteorologica Mundial,
nuestro planeta ha experimentado un calentamiento
de 1,1°C en comparacion con la base
preindustrial®. El aumento de las temperaturas
puede tener consecuencias econémicas y sociales,
incluido el impacto en la productividad laboral.
Trabajar en ambientes extremadamente calurosos
puede resultar en estrés térmico, una situacion en la
que el cuerpo ya no puede eliminar el exceso de
calor.

con mayor calentamiento, sera mucho més vulnerable
que otras.

Los estudios han sugerido que el impacto econémico
general del cambio climatico podria reducir el PBI global
en aproximadamente un 2% para 2050 ®- Por lo tanto,
las consecuencias econdmicas de la presion del calor
probablemente sean mas evidentes en la productividad
laboral. Las temperaturas extremas se asocian con una
menor productividad laboral, pocas horas de trabajo y
largos periodos de descanso para enfriarse.

La Organizacién Internacional del Trabajo calcula que en
2030 podria producirse una pérdida de mas del 2 por
ciento del total de horas de trabajo (o0 equivalente) a
escala mundial a causa del estrés térmico 7). Esto se
traduce en una pérdida financiera acumulada de 2.4
ddlares. En la figura dos se indican las pérdidas
estimadas en diversas regiones del mundo.

Figura 2 - El aumento de las temperaturas sopesa la productividad laboral, lo que crea problemas

econémicos

Horas de trabajo - perdidas por estrés térmico por region con proyecciones de 2030 de la ILO (en %)

Western Europe
North America
Eastern Asia
Southern America
Central America
Arab States
Northern Africa
World

Central Africa
South-East Asia
Western Africa

Southern Asia

0.0 1.0 2.0

1995

3.0 4.0 5.0 6.0
| 2030

Fuente: HSBC Global Private Banking and Wealth, ILO, 9 de Agosto de 2022

} Informe sobre el estado del clima mundial 2021 de la Organizacion Meteorologica Mund
} Universidad Rutgers, 2020

} Oficina de Reuniones del Reino Unido, Noviembre de 2021

) Climate Analytics, HSBC, julio de 2022
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ial (2022)

PUBLIC



. Como pueden los
Inversores utilizar

este conocimiento
para identificar
oportunidades?

Negar el riesgo de ESG podria ser un ejercicio costoso
tanto para las empresas como para los inversores: un
estudio de mercado concluyd que las empresas con
incidentes de ESG de alta a grave han perdido un
promedio del 6% de su capitalizaciéon de mercado®.

Las empresas que implementan préacticas de ESG
efectivas a menudo daran lugar a caracteristicas similares
a las de las acciones de calidad, un atributo importante
que podria resultar resistente en un entorno de mercado
volatil. Ademés, los inversores tal vez deseen centrarse en
las empresas basdndose en su rendimiento relativo de
ESG o en el impulso que han obtenido para entender el
valor razonable de una empresa mas all4 de los
coeficientes financieros tradicionales.

Mas alla del impacto ambiental, el estrés térmico afecta

Glosario
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Las empresas que integran los factores ESG en el
proceso de toma de decisiones mejoran su gestion
de riesgos y ayudan a crear modelos de negocio a
prueba de futuro. De manera similar, los inversores
gue tienen en cuenta factores como el estrés
térmico, las normas de salud y seguridad en sus
decisiones de inversion, pueden ayudar a evitar
empresas que podrian estar en riesgo de sufrir un
incidente o controversia relacionado con el ESG, lo
gue podria generar importantes danos financieros
y/o de reputacionales.

mas a ciertos grupos de poblacion.

La poblacién de edad, que aumenta su participacion en la
fuerza laboral debido al envejecimiento mundial, corre
mas riesgo de sufrir lesiones relacionadas con el calor,
pero también hay grupos sociales en toda la sociedad que
estan mas expuestos al estrés térmico debido a sus
lugares de vida y de trabajo.

Esto da lugar al factor social de la inversion en los ESG y
cada vez se estan planteando mas cuestiones sociales
como un elemento central de los planes de estrategia de
las empresas, a medida que la sociedad exige mas a sus
interesados. Los inversores pueden encontrar
oportunidades teméaticas que aborden cuestiones sociales
como la diversidad, el acceso a la atencion de la salud, el
agua potable y la calidad de la educacién.

ESG: conjunto de criterios ambientales, sociales y de gobernanza que los inversores pueden aplicar
para analizar e identificar los riesgos materiales y las oportunidades de crecimiento en las

inversiones

Dia de Accidén de Calor: lanzado por la Federacién Internacional de Sociedades de la Cruz Roja vy
de la Media Luna Roja (IRFC) en junio de 2022, el dia mundial tiene por objeto crear conciencia
sobre la gravedad de los riesgos que las olas de calor plantean para la salud humana

Estrés Térmico: una situacion en la que el organismo ya no puede eliminar el exceso de calor
debido a una exposicidon prolongada en entornos extremadamente calurosos

El Acuerdo de Paris: un tratado internacional sobre el cambio climatico con el objetivo de
mantener el aumento de la temperatura mundial en este siglo por debajo de 2 grados centigrados
por encima de los niveles preindustriales; es ratificado por 189 paises v territorios en todo el mundo

Inversion Tematica: un enfoque de inversién que se centre en las tendencias previstas a largo

plazo

(8) Sustentabilidad

PUBLIC



Aprender sobre ESG 5§

Descargo de Responsabilidad

Este documento es preparado por The Hongkong y Shanghai Banking Corporation Limited
("HBAP"), 1 Queen’s Road Central, Hong Kong. El HBAP esté incorporado en Hong Kong y forma
parte del Grupo HSBC. Este documento es distribuido y/o puesto a disposicion de HSBC Bank
Canada (incluida una o mas de sus filiales HSBC Investment Funds (Canada) Inc. ("HIFC"), HSBC
Private Investment Counsel (Canada) Inc. ("HPIC") y HSBC InvestDirect division de HSBC Securities
(Canada) Inc. ("HIDC"), HSBC Bank (China Company Limited, HSSSBC) Continental Europe, HBAP,
HSBC Bank (Singapur) Limited, HSBC Bank Middle East Limited (EAU), HSBC UK Bank Plc, HSBC
Bank Malaysia Berhad (127776-V)/HSBC Amanah Malaysia Berhad (807705-X}, HSBC Bank
(Taiwén) Limited, HSBC Bank plc. Sucursal de Jersey, HSBC Bank plc, sucursal de Guernsey, HSBC
Bank plc en la Isla de Man, HSBC Continental Europe, Grecia, The Hongkong y Shanghai Banking
Corporation Limited, India (HSBC India), HSBC Bank (Vietnam) Limited, PT Bank HSBC Indonesia
(HBID), HSBC Bank (Uruguay) S.A. (HSBC Uruguay) esta autorizado y solicitado por el Banco y
excesivamente solicitado por Central del Uruguay), HBAP Sri Lanka Branch, The Hongkong and
Shanghai Banking Corporation Limited - Philippine Branch y HSBC Savings Bank (Filipinas), Inc., y
HSBC FinTech Services (Shanghai) Company Limited (colectivamente, los "Distribuidores") a sus
respectivos clientes. Este documento se distribuye de forma general y sélo tiene fines informativos.

El contenido del presente documento no podré reproducirse ni distribuirse a ninguna persona o
entidad, ya sea en su totalidad o en parte, para ningln fin. Este documento no debe distribuirse en
ninguna jurisdiccién cuando su distribucion sea ilegal. Toda reproduccion o utilizacion no
autorizada de este documento seré responsabilidad del usuario y podré dar lugar a procedimientos
judiciales. El material contenido en el presente documento se destina exclusivamente a fines de
informacion general y no constituye investigacion o asesoramiento en materia de inversiones ni
recomendacion de compra o venta de inversiones. Algunas de las declaraciones contenidas en
este documento pueden considerarse declaraciones orientadas hacia el futuro que ofrecen
expectativas actuales o previsiones de acontecimientos futuros. Esas declaraciones orientadas
hacia el futuro no son garantias de futuros resultados o acontecimientos y entrafian riesgos e
incertidumbres. Los resultados reales pueden diferir materialmente de los descritos en esas
declaraciones orientadas al futuro como resultado de diversos factores. HBAP y los distribuidores
no se comprometen a actualizar las declaraciones prospectivas que figuran en el presente
documento ni a actualizar las razones por las que los resultados reales podrian diferir de los
previstos en las declaraciones orientadas al futuro. El presente documento no tiene valor
contractual y no esté destinado en modo alguno a una licitacion, ni a una recomendacion para la
compra o venta de un instrumento financiero en cualquier jurisdiccion en la que dicha oferta no
sea licita. Las opiniones expresadas se basan en el Comité de Inversiones Globales del HSBC en el
momento de la preparacion y estan sujetas a cambios en cualquier momento. Estas opiniones
pueden no indicar necesariamente la composicion actual de las carteras de HSBC Asset
Management. Las carteras individuales gestionadas por HSBC Asset Management reflejan
principalmente los objetivos de cada cliente, las preferencias de riesgo, el horizonte temporal y la
liquidez del mercado.

El valor de las inversiones y los ingresos que se obtienen de ellas pueden bajar y los inversores
pueden no recuperar la cantidad invertida originalmente. Los resultados del pasado contenidos en
este documento no son un indicador fiable de los resultados futuros, mientras gque ninguna
prevision, proyeccion o simulacion contenida en el presente documento debe utilizarse como
indicacion de los resultados futuros. Cuando se mantienen inversiones en el extranjero, el tipo de
cambio puede hacer que el valor de esas inversiones disminuya tanto como que aumente. Las
inversiones en los mercados emergentes son, por su naturaleza, de mayor riesgo y potencialmente
mas volatiles que las inherentes a algunos mercados establecidos. En general, las economias de
los mercados emergentes dependen en gran medida del comercio internacional y, en
consecuencia, han sido y pueden seguir siendo perjudicadas por las barreras comerciales, los
controles de cambio, los ajustes administrados de los valores relativos de las monedas y otras
medidas proteccionistas impuestas o negociadas por los paises con los que comercian. Estas
economias también se han visto y pueden seguir viéndose perjudicadas por las condiciones
economicas en los paises en los que comercian. Las inversiones estan sujetas a riesgos de
mercado, lea detenidamente todos los documentos relacionados con las inversiones.

Este documento ofrece una vision general de alto nivel del entorno econdmico reciente y se ha
preparado Unicamente con fines informativos. Las opiniones presentadas son las de HBAP y se
basan en las opiniones mundiales de HBAP y pueden no necesariamente ajustarse a las opiniones
locales de los distribuidores. No se ha preparado de conformidad con los requisitos juridicos
destinados a promover la independencia de la investigacién en materia de inversiones y no esta
sujeto a ninguna prohibicion de tratar antes de su difusion. No tiene por objeto proporcionar
asesoramiento contable, juridico o fiscal, ni debe depender de él. Antes de tomar una decision de
inversion, puede que desee consultar a un asesor financiero. En el caso de que decida no solicitar
el asesoramiento de un asesor financiero, debe considerar cuidadosamente si el producto de
inversion es adecuado para usted. Se le aconseja que obtenga el asesoramiento profesional
adecuado cuando sea necesario.

No aceptamos ninguna responsabilidad por la exactitud y/o exhaustividad de la informacién de
terceros obtenida de fuentes que consideramos fiables pero que no han sido verificadas
independientemente.

Informacién importante sobre HSBC Global Asset Management (Canada) Limited (“"AMCA”)

HSBC Asset Management es un grupo de empresas, incluida AMCA, que realizan actividades de
asesoramiento sobre inversiones y gestion de fondos, que en ultima instancia son propiedad de
HSBC Holdings plc. AMCA es una filial propiedad de HSBC Bank Canad4, pero independiente de
ella.

Informacién importante sobre HSBC Investment Funds (Canadd) Inc. ("HIFC"}

HIFC es el principal distribuidor de los Fondos Mutuos de HSBC y ofrece los Fondos Mutuos de
HSBC y/o los Fondos Agrupados de HSBC a través del servicio de Cartera HSBC World Selection®.
El HIFC es una filial de la AMCA, filial indirecta de HSBC Bank Canada, y proporciona sus
productos y servicios en todas las provincias del Canada, excepto la Isla del Principe Eduardo. Las
inversiones en fondos mutuos estan sujetas a riesgos. Por favor, lea los Hechos del Fondo antes de
invertir.

®World Selection es una marca registrada de HSBC Group Management Services Limited.

Informacidn importante sobre HSBC Private Investment Counsel (Canada) Inc. ("HPIC")

HPIC es una filial directa del HSBC Bank Canada y presta servicios en todas las provincias del
Canada, excepto en la Isla del Principe Eduardo. El Servicio de Asesores Letrados sobre
Inversiones Privadas es un servicio discrecional de gestion de carteras ofrecido por HPIC. En virtud
de este servicio discrecional, los activos de los clientes participantes seran invertidos por HPIC o su
gestor de cartera delegado, AMCA, en valores, incluidos, entre otros, acciones, bonos, fondos
mutuos, fondos mancomunados y derivados. El valor de una inversion en el servicio del Asesor

no puede repetirse el rendimiento anterior.
Informacion importante sobre HSBC InvestDirect ("HIDC").

HIDC es una division de HSBC Securities (Canada) Inc., filial directa de HSBC Bank Canada, pero
entidad separada de ella. HIDC es un servicio de sdlo ejecucion de pedidos. HIDC no realizara
evaluaciones de idoneidad de las tenencias de cuentas de clientes ni de las érdenes presentadas
por clientes o por cualquier persona autorizada a operar en nombre del cliente. Los clientes son los
Unicos responsables de sus decisiones de inversidn y transacciones de valores.

La siguiente declaracion solo es aplicable a HSBC Bank (Taiwan) Limited en lo que respecta a la
forma en que se distribuye la publicacion a sus clientes: HSBC Bank (Taiwan) Limited ("el Banco")
cumpliré la obligacion fiduciaria de ser una persona razonable una vez en el gjercicio de la
oferta/realizacion de cuidados ordinarios para ofrecer servicios fiduciarios/negocios. Sin embargo,
el Banco renuncia a cualquier garantia sobre la gestion o el funcionamiento de la empresa
fiduciaria.

EL CONTENIDO DEL PRESENTE DOCUMENTO NO HA SIDO EXAMINADO POR NINGUNA
AUTORIDAD REGULADORA EN HONG KONG NI POR OTRA JURISDICCION.

SE LE ACONSEJA QUE TENGA PRECAUCION EN RELACION CON LA INVERSION Y ESTE
DOCUMENTO. SI TIENE DUDAS SOBRE CUALQUIERA DE LOS CONTENIDOS DE ESTE
DOCUMENTO, DEBE OBTENER ASESORAMIENTO PROFESIONAL INDEPENDIENTE.

© Copyright 2022. Hongkong y Shanghai Banking Corporation Limited, TODOS LOS DERECHOS
RESERVADOS.

Ninguna parte de este documento podré ser reproducida, almacenada en un sistema de
recuperacion o transmitida, en forma alguna o por cualguier medio, electronica, mecanica,
fotocopiadora, grabadora o de otra indole, sin el previo permiso escrito de The Hongkong y
Shanghai Banking Corporation Limited

Informacion importante sobre inversiones sostenibles: Las “inversiones sostenibles” incluyen
enfoques o instrumentos de inversion que consideran factores ambientales, sociales, de
gobernanza y/u otros factores de sostenibilidad (colectivamente, “sostenibilidad”) en diversos
grados.

Ciertos instrumentos que incluimos dentro de esta categoria pueden estar en proceso de cambio
para entregar resultados de sostenibilidad. No hay garantia de que las inversiones sostenibles
produzcan rendimientos similares a los que no tienen en cuenta estos factores. Las inversiones
sostenibles pueden diferir de los puntos de referencia del mercado tradicional. Ademés, no existe
una definicién estadndar o criterios de medicion para las inversiones sostenibles, o el impacto de las
inversiones sostenibles ("impacto de sostenibilidad").

Los criterios de medicién de la inversién sostenible y el impacto de la sostenibilidad son (a) muy
subjetivos y (b) pueden variar significativamente entre y dentro de los sectores.

HSBC puede basarse en criterios de medicion ideados y/o informados por terceros proveedores o
emisores. HSBC no siempre lleva a cabo su propia diligencia debida especifica en relacion con los
criterios de medicion. No hay garantia: (a) de que la naturaleza del impacto de sostenibilidad o los
criterios de medicion de una inversion se alineardn con los objetivos de sostenibilidad de cualquier
inversor en particular; o (b) que se lograra el nivel establecido o el nivel objetivo de impacto de
sostenibilidad.

La inversion sostenible es un area en evolucién y es posible que entren en vigencia nuevas
regulaciones que pueden afectar la forma en que se clasifica o etiqueta una inversion. Una
inversion que se considera que cumple con los criterios sostenibles hoy puede no cumplir con esos
criterios en algiin momento en el futuro.

Esta comunicacién solo tiene fines informativos, no constituye una asesoria, consejo de inversiéon o
una recomendacion, oferta o solicitud para comprar o vender ningdn servicio, producto, valor,
mercancfa, moneda o cualguier otro instrumento. La informacion que se muestra es actualizada
trimestralmente.

La presente informacion no considera sus objetivos personales, circunstancias o necesidades
especificas, no brinda asesoramiento legal o fiscal, y no identifica ni define ninguno o todos los
riesgos que pueden estar asociados con la compra de productos o servicios descritos en este
material. Antes de tomar una decision financiera o de inversion, debe realizar una investigacion y
anélisis con respecto a los productos descritos en este material segln lo considere apropiado y, en
la medida en gque lo considere necesario, obtener asesoramiento independiente de profesionales
legales, financieros, fiscales, contables, entre otros. Ninguna persona esta autorizada a utilizar esta
comunicacion para ningun otro propdsito que no sea el mencionado anteriormente.

Juridico de Inversiones Privadas o comprada como parte de éste puede cambiar con frecuencia y PUBLIC



