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El capital de riesgo de tecnologia climatica impulsa
la transicion hacia emisiones netas cero

El mercado de capital de riesgo (VC) esté valorado en 1,6 billones de USD y creemos que
ofrece una fuente importante de capital para la transicion a emisiones netas cero. Mapear
tendencias en el mercado privado nos ayuda a identificar las proximas innovaciones y en
doénde se esta centrando el financimiento para la transicion. Observamos un cambio en el
sector, con la aparicion de infraestructura y facilitadores, que en conjunto con la Inteligencia
Artificial (IA) desempenan un papel mas importante en las soluciones climaticas.

;Lo sabias?
= En 2024, el mercado de capital riesgo dirigido a temas climaticos y tecnologias limpias se

sittoen 122.000 millones de USD la sexta categoria méas grande en el

sector del capital riesgo.

= El mercado global de capital riesgo esta valorado en 1 ,6 billones de USD

lo que constituye una de las principales fuentes de financimiento para la transicion a
emisiones netas cero.

= |as inversiones en Inteligencia Artificial (IA) representaron el 1 60/0 de todos los
acuerdos de capital riesgo climaticos y de tecnologia limpia en 2025.

= Entre 2000 y 2023, el 870/0 de las patentes energéticas globales se dirigieron a
tecnologias de energia limpia.

= Enla UE, mas del 400/0 de los acuerdos de capital riesgo climaticos y de tecnologia
limpia en 2025 superaron

los b millones de USD, frente a menos del 1 00/0 en 2019, lo que indica un cambio
hacia proyectos mas grandes e intensivos en capital.

= Lainversion en soluciones de IA en el &mbito del clima y las tecnologias limpias S€

quintuplico entre 2018 y 2022, lo que subraya la creciente importancia de la IA en
la descarbonizacion.

Fuentes: PitchBook, 'Energy Technology Patents Data Explorer', IEA, actividad del b de agosto de 2024, Ecological Solutions and evidence, 30 de
junio de 2023.
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1. El papel fundamental de la tecnologia en la
transicion a emisiones netas cero

Los fendmenos meteorolégicos extremos y los impactos del cambio climatico se estan
intensificando a nivel global, esto conforme los niveles 4, o, Y la temperatura oceanica

contindian alcanzando méaximoshistricos. E| gumento de las emisiones de gases de efecto
invernadero esta acercando las temperaturas al umbral critico de 1.5°C.

Sin embargo, los avances significativos en tecnologias limpias de las Ultimas décadas han sido
fundamentales para reducir las emisiones y fortalecer la resiliencia de las comunidades frente a
los riesgos climaticos, apoyando asi el crecimiento econdmico y la seguridad. Al abordar los
desafios del aumento de las temperaturas, estas innovaciones estan impulsando la
productividad y mejorando el bienestar social.

Solo en 2024, el mercado de capital riesgo (VC) invirtio 122,000 millones de ddlares en
tecnologia limpia?, con sectores clave como AgTech, HealthTech, EdTech e Infraestructura.
Analizar estos avances nos ayuda a entender como esta evolucionando el panorama y donde
se producira la disrupcion, mientras que el acceso al capital sigue siendo un factor clave en el
ritmo de entrega de emisiones netas cero.

Las tecnologias limpias existentes, especialmente la edlica y la solar, han experimentado un
crecimiento considerable en la capacidad instalada. En 2023, la generacion solar aumento un
23%, alcanzando los 1.600 TWh, el mayor crecimiento entre las tecnologias renovables3. Este
éxito esta permitiendo una mayor innovacion en fuentes de energia limpia y apoya la
integracion y eficiencia necesarias para la transicion a emisiones netas cero.

Impulsados por la inversion privada, el panorama politicos y las expectativas de los grupos de
interés, las tecnologias limpias siguen demostrando un solido impulso inversor. Aunque
persisten desafios como la incertidumbre politica y en politicas publicas, surgen oportunidades
a medida que evoluciona el panorama de la sostenibilidad y se acelera la transicion hacia
emisiones netas cero, con la Inteligencia Artificial (IA) preparada para desempenar un papel
importante en el crecimiento futuro.

1. 'Informe de la OMM documenta el aumento espiral de los impactos meteoroldgicos y climaticos', Organizacién Meteoroldgica Mundial, 19 de
marzo de 2025

2. Datos de PitchBook, HSBC, mayo de 2025

3. 'Solar fotovoltaica', Agencia Internacional de la Energia, 2024
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2. Inversidon de capital riesgo en clima
y tecnologia limpia

Los datos de capital riesgo nos dicen mucho sobre la innovacion tecnolégica y proporcionan
financiamiento importante para las empresas que desarrollan soluciones potencialmente
transformadoras. Seguir las tendencias generales en el capital riesgo puede proporcionar
informacion util a los inversores, especialmente dado el tamano de la industria del capital
riesgo como su enfoque en modelos de negocio emergentes y disruptivos.

Grafico 1. Participacion del capital de capital de capital riesgo
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Fuente: Pitchbook Data, Inc., mayo de 2025, HSBC: Nota: SaaS (Software como servicio), TMT (Tecnologia, Medios y Telecomunicaciones

Nuestro analisis del mercado de capital riesgo muestra que las tecnologias limpias representan
el 5% del capital de capital de capital invertido en 2024, situandose como la sexta categoria
mas grande tras tecnologia, medios y tecnologia (TMT), Software como Servicio (SaaS) e |1A
(Grafico 1). Si consideramos el volumen de acuerdos de capital riesgo, las tecnologias limpias
suben en el ranking, representando un 7% vy el tercer segmento mas grande. Esto sugiere que,
aunque el capital invertido en general es comparativamente menor, el sector esta
experimentando un mayor numero de transacciones dentro del mercado méas amplio de capital
riesgo (Grafico 2).

Grafico 2. Cuota de capital riesgo en 2024
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3. Tendencias y oportunidades en evolucion

En el mercado de capital riesgo, los espacios emergentes se refieren a verticales industriales
dentro de un sector caracterizado por la inversion en fases iniciales y el desarrollo tecnoldgico.
Estas areas estan preparadas para atraer mas capital y fomentar la innovacion en el ambito
climatico y de tecnologias limpias. El grafico 3 destaca los espacios emergentes globales
dentro de la categoria de clima y tecnologia limpia a partir de 2023. Clave para la transicion a
emisiones netas cero, estas tecnologias ofrecen aplicaciones en energias renovables, industria,
naturaleza y eficiencia para impulsar la descarbonizacion y la resiliencia inclusiva.

Grafico 3. Espacio emergente de tecnologia limpia y clima (capital total invertido,
millones de USD, desde 2023 en adelante)
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Fuente: Pitchbook Data, Inc., mayo de 2025, HSBC

Creemos que la inversion en tecnologias limpias se esta centrando cada vez mas en los
factores que facilitan la transicién a emisiones netas cero. Continda el desarrollo de tecnologias
consolidadas como la energia solar y edlica. Sin embargo, vemos un cambio hacia tecnologias
para integrar y aumentar la eficiencia, por ejemplo, la infraestructura de carga de vehiculos
eléctricos (VE) para apoyar el despliegue e integracion de VE, asi como redes inteligentes y
baterias para almacenar y distribuir eficazmente la energia. A continuacién, ofrecemos
informacion sobre tecnologias clave en este sector emergente.

Infraestructura de carga para VE: A pesar de las ambiciones generalizadas, la lenta
construccion de infraestructura ha sido un factor clave que ha ralentizado la adopcion global
de VE. Las principales preocupaciones relacionadas con la carga incluyen la localizacion, el
acceso y la experiencia de carga. Algunos paises estan mas desarrollados que otros, con China
actualmente con mas de tres veces mas puntos de carga que Europa?.

4. BloombergNEF, Perspectivas de vehiculos eléctricos 2025
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Almacenamiento de energia: Consideramos el almacenamiento energético como un factor
clave que facilita la transicion energética, proporcionando flexibilidad para impulsar el
crecimiento de las energias renovables y la electrificacion. Esperamos que el crecimiento
explosivo continle, con aumentos globales de capacidad de almacenamiento energético en
baterias que aumentaran 4 veces para 2030, con China, Estados Unidos y Europa liderando el
camino.

Hidrogeno: Con aplicaciones tanto en generacion de energia, transporte sostenible como en
la industria, el hidrégeno, en teoria, puede desempenar un papel fundamental en la transicion a
emisiones netas cero. Sin embargo, las ambiciones de crecimiento a medio plazo se han visto
reiniciadas. El aumento de costes y los retrasos en los proyectos han frenado la popularidad de
la tecnologia; Sin embargo, mejoras en la claridad de las politicas podrian ayudar a impulsar la
inversion.

Nuclear: Ganando popularidad en los ultimos anos, las fuentes de energia nuclear, incluidos
los Reactores Modulares Pequenos (SMR), no estan exentas de controversia. Pero su atractivo
de cero emisiones de carbono y el auge de modelos de IA avidos de energia hacen que la
energia nuclear haya vuelto a aparecer para hacer frente a la creciente demanda eléctrica y
avanzar hacia los objetivos climaticos. Creemos que prolongar la vida util de las centrales
nucleares también tiene sentido econdmico, especialmente en Europa y Estados Unidos.

Geotérmica: Creemos que hay crecientes oportunidades en la energia geotérmica debido a su
estabilidad, bajas emisiones y la disminucion de los costes de construccion, especialmente en
regiones como Asia. Estimamos que la energia geotérmica de proxima generacion en Asia en
desarrollo podria reducir las emisiones de combustibles fosiles en aproximadamenteun 17%.

Conclusion

Identificamos areas de crecimiento en todo el mercado de capital riesgo que tienen el potencial
de atraer nueva inversion. Mientras continta el desarrollo de recursos bien establecidos, como
la edlica y la solar, observamos un cambio hacia aquellos que permiten una mayor integracion
y eficiencia, como infraestructura de vehiculos eléctricos, baterias de proxima generacion y
redes inteligentes.
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