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1 Politica general para la Administracion Integral de Riesgos

Con la elaboracién e instrumentacion del Manual para la Administraciéon Integral de Riesgos se pretende
lograr la divulgacion y practica de una eficiente cultura de Administracion Integral de Riesgos en HSBC
Global Asset Management (México), S.A. de C.V. (AMMX), Grupo Financiero HSBC.

Asimismo, se delimitan las facultades y responsabilidades de las &reas, funcionarios y empleados de
HSBC Global Asset Management (México), S.A. de C.V. (AMMX), Grupo Financiero HSBC, que por la
naturaleza de sus actividades se vean involucrados en el proceso de administracion integral de riesgos.

HSBC Global Asset Management (México), S.A. de C.V. (AMMX) ha desarrollado este breve resumen,
para poner a disposicion del publico inversionista la informacidon actualizada relativa a las politicas,
metodologias y medidas relevantes adoptadas para la administracién de riesgos por tipo de riesgo de los
fondos de inversién que administra.

1.1 Alcance

La administracion de riesgos es aplicable a todas las dreas de AMMX. El publico objetivo de estas normas
incluye a todos los directivos de la entidad, productos y funciones que tienen la responsabilidad primaria
en la administracion de las actividades de negocio y sus riesgos asociados y controles, y el resto del
personal que participe y apoye los procesos y actividades de las entidades de la Institucion.

El 4rea de administracion integral de riesgos debera definir y categorizar los riesgos a los que puedan
estar expuestos los fondos de inversiéon a los que HSBC Global Asset Management (México) les presta
servicios de administracién de activos, debiendo considerar, al menos, los siguientes:

a) Riesgo de mercado: Pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que influyan en el
valor de los activos y pasivos, tales como tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios,
entre otros.

b) Riesgo de liquidez: Pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos
inusuales para hacer frente a obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicién no pueda ser
oportunamente enajenada o adquirida.

c) Riesgo de crédito: Pérdida potencial derivada de la falta de pago, o deterioro de la solvencia de las
contrapartes y los deudores en las operaciones que efectle la Institucidon, incluyendo las garantias
que les otorguen.

d) Riesgo operativo: Pérdida potencial por deficiencias o fallas en los procesos operativos, en la
tecnologia de informacion, en los recursos humanos o cualquier otro evento externo adverso
relacionado con la operacion de la Institucion.
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Los fondos de inversién a los que HSBC Global Asset Management (México) les presta servicios de
administracion de activos son:

:’:Iz:e Portafolio Nombre Fondo
HSBC-D2 HSBC-D2, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda.
HSBCCOR HSBC-D1, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda.
HSBCDMP HSBC-DE, S.A. de C.V,, Fondo de Inversion de Instrumentos de Deuda.

Fondos de HSBCEMP HSBC-D9, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Instrumentos de Deuda.

deuda HSBCGOB HSBCD10, S.A. de C.V. Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda.
HSBGOB2 HSBC-DH, S.A. de C.V. Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda.
HSBC-F1 HSBC-E3, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable.
HSBCDLP HSBC-DG, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda.

Fondos de HSBCDGP HSBC Fondo Global 2, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable.

cobertura HSBCDOL HSBC-DL, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable.
HSBCMEX HSBC-V2, S.A. de C.V,, Fondo de Inversion de Renta Variable.

Fondos de HSBCUSA HSBC-V3, S.A. de C.V,, Fondo de Inversion de Renta Variable.

renta variable - pyspesGE HSBC-G1, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable.
HSBCGLE HSBC-V4, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable
HSBCPRA HSBC-E2, S.A. de C.V. Fondo de Inversidn de Renta Variable.

Fondos HSBCBAL HSBC-FF, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable.

Integrales y

multiactivos ~ HSBCCRE HSBC Fondo Global 1, S. A. de C.V, Fondo de Inversion de Renta Variable.
HSBCMDL HSBC-Vb, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable.
HSBC-50 HSBC Fondo 3, S.A de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable.
HSBC-60 HSBC Fondo 4, S.A de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable.

;Or”e‘ilorz Pa8 " HsBe-70 HSBC Fondo 5, S.A de C.V., Fondo de Inversién de Renta Variable.
HSBC-80 HSBC Fondo 6, S.A de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable.
HSBC-90 HSBC Fondo 1, S.A de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable.

N HSBC Asset Management | Opening up a world of opportunity




1.2 Objetivo de la Administracion Integral de Riesgos en AMMX

Identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y revelar los riesgos asumidos en los fondos de
inversion en instrumentos de deuda y de renta variable y otros portafolios a los que HSBC Global Asset
Management (México) le preste servicios de administracion de activos, mediante un sistema integral de
riesgos que permita a la direccién general, la direccidén de inversiones, la direccion de operaciones y al
consejo de administracion realizar una eficiente asignaciéon de recursos basada en la toma de riesgos.
Generar un valor agregado en cuanto a informacion, herramientas y oportunidad para mejorar el
desempeno de los rendimientos de dichos portafolios.

Asimismo, cumplir con la normatividad existente tanto interna como regulatoria que en materia de
administracién de riesgos se encuentre vigente.

Vigilar que la realizacién de las operaciones de la Institucion se ajuste a los limites, objetivos, politicas y
procedimientos para la administracion integral de riesgos aprobados por el consejo de administracion.

1.3 Responsables de la Administracion Integral de Riesgos

Los responsables de la administraciéon integral de riesgos en AMMX son:
€ Consejo de Administracion

Foro de Administracién de Riesgos (RMM)

L 4

@ Director General

€ Responsable de la Administracion Integral de Riesgos
L 4

Area de Administracion Global de Riesgos de AM
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2 Metodologia para identificar, medir, monitorear, limitar, controlar,
informar y revelar los distintos tipos de riesgo

La definicion de los perfiles de riesgo de cada uno de los fondos de inversion esta claramente establecida
en sus respectivos prospectos de informacion. A continuacion, se comentaran brevemente los aspectos
relacionados con el proceso de administracion integral de riesgos en AMMX.

2.1 Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado se define como la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo que
inciden sobre la valuacion o sobre los resultados esperados en las inversiones o pasivos a cargo de los
fondos de inversion administrados, como movimientos de precios, tasas de interés, tipos de cambio,
indices de precios, entre otros.

El objetivo del personal a cargo de la medicién del riesgo de mercado es identificar, medir, monitorear,
limitar, controlar, divulgar y administrar el riesgo de mercado al que se encuentran expuestos los fondos
de inversion administrados.

Una vez aprobados formalmente los prospectos de informaciéon al publico inversionista y los mandatos
internos de limites de riesgo de mercado (por el Consejo de Administracidn), estos representan el marco
formal para el control de riesgos, el cual se realiza a través de la medicion de las exposiciones de los
distintos indicadores de riesgo contra los limites que se han establecido.

La exposicion al riesgo de mercado de los fondos administrados se mide mediante los indicadores de
riesgo duracién y valor en riesgo; si bien éstos no son los Unicos indicadores de riesgo, estos dos han
sido adoptados como los principales indicadores para el control de riesgos de mercado.

2.1.1 Valor en Riesgo

El valor en riesgo, o VaR por sus siglas en inglés, es una medida estadistica de riesgo que nos indica la
pérdida o minusvalia méaxima que se esperaria tuvieran los activos netos de cada fondo, con un nivel de
confianza dado y un periodo horizonte de tiempo definido.

El método de valor en riesgo por simulacion histérica consiste en utilizar series historicas de
observaciones de las variaciones en un cierto periodo u horizonte de tiempo de los factores de riesgo que
determinan los precios de cada uno de los activos del portafolio y para cada observacion o escenario se
revallan estos activos; de esta manera, se construyen series de valores simulados del portafolio para
cada uno de los escenarios.

La pérdida o ganancia relacionada en cada escenario corresponde a la diferencia entre el valor actual del
portafolio y el valor del portafolio valuado con los niveles de riesgo del escenario en cuestién. Con las
pérdidas y ganancias asociadas a cada escenario, se define una distribucidon de probabilidades de
pérdidas y ganancias del valor del portafolio. A partir de esta distribucién se calcula el cuantil
correspondiente y se obtiene el VaR.

N HSBC Asset Management | Opening up a world of opportunity




En este caso, el VaR corresponde al percentil de la distribucién que acumula 5% de probabilidad dado el
nivel de confianza del 95%. El supuesto fundamental de este método es que la variacién de los factores
de riesgo que inciden en el precio de los activos en fechas futuras serd igual al comportamiento que
registraron en el pasado.

AMMX ha definido, para cada fondo, un limite maximo de valor en riesgo como porcentaje del valor del
activo neto calculado mediante el método de simulacion histérica utilizando 500 escenarios y un horizonte
temporal de 1 dia con un nivel de confianza del 95%.

2.1.2 Duracioén

La duracion de los activos objeto de inversiéon se calcula, de acuerdo con la CUFI, como el vencimiento
medio ponderado de los flujos de cada activo objeto de inversidn que integre la cartera del Fondo,
determinado por el proveedor de precios contratado, ponderado por su porcentaje de participacion en la
cartera.

Ademés de estas dos medidas de riesgo, la UAIR produce indicadores de riesgo de mercado adicionales
para controlar el riesgo de cambios en el valor de un activo financiero -y por ende de un portafolio—
cuando se registra un cambio en las tasas de interés prevalecientes en el mercado, riesgo de sobretasa,
la exposicion a otras divisas, la exposicidon por plazo, por tipo de tasa, por tipo de instrumento, etc., con
la finalidad de realizar una administracion de riesgos de mercado que atienda a todos los riesgos de
mercado a las que estan expuestas las carteras de los fondos administrados.

2.1.3 Escenarios de estrés

Las dos medidas anteriormente descritas consideran que los factores de riesgo se mueven dentro de un
rango de valores, relativamente probable; no obstante, la distribucion de probabilidades de los
movimientos de los factores de riesgo se obtiene de las observaciones historicas disponibles, entre las
cuales los valores extremos son raros y escasos. Este Ultimo hecho hace que la probabilidad de ocurrencia
de tales valores extremos sea practicamente cero; sin embargo, esto no implica que no se puedan
presentar. Lo anterior deja claro entonces que la consideracion de eventos extremos o escenarios de
estrés debe complementar el analisis y medicion del riesgo.

Las pruebas de estrés son igual de importantes que el VaR o la duracion en la medicion y control del
riesgo, porque calculan la pérdida potencial de cada portafolio administrado en situaciones extremas, la
cuales son utilizadas para monitorear la exposicion de éstos al riesgo de mercado, asi como evaluar la
necesidad de modificar la estrategia de inversidn de cierto portafolio en algin momento dado, o identificar
los pasos que se puedan tomar para reducir el riesgo mediante coberturas o reduciendo el tamano vy tipo
de exposicion.

N HSBC Asset Management | Opening up a world of opportunity




2.2 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito del portafolio se basa en la calificacion de los emisores otorgada por el area de andlisis
de crédito, su equivalencia con las calificaciones de la agencia calificadora Standard and Poor's, la matriz
probabilidad de incumplimiento de dicha empresa y una severidad de la pérdida determinada por la UAIR.

Se calcula la pérdida esperada de cada una de las posiciones en instrumentos de deuda corporativa
mantenidas en los portafolios como la multiplicaciéon de la exposicidon por la probabilidad de
incumplimiento (Pl) y por la severidad de la pérdida (SP).

Pérdida esperada = Exposicién * Pl * SP

La pérdida esperada por portafolio se calcula como la suma de las pérdidas esperadas de todas sus
posiciones.

Cabe mencionar, que los valores emitidos por el Gobierno Federal, los vehiculos de deuda (ETFs, fondos
de inversion) y las contrapartes en operaciones de reporto son excluidos de esta metodologia.

2.3 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a
descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicion no
pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posiciéon
contraria equivalente.

El riesgo de liquidez al que estan expuestos los fondos de inversion se debe principalmente a los
movimientos de entrada y salida de los clientes de cada fondo; éste se encuentra acotado por los
siguientes pardmetros que cada fondo determind en su prospecto de informacion al publico inversionista:
el plazo a la liquidaciéon de las ventas de acciones, el porcentaje de recompra y el porcentaje del portafolio
en valores de facil realizacion y/o con vencimiento menor o igual a tres meses.

AMMX mide el riesgo de liquidez de los fondos considerando posibles escenarios de salidas de clientes
y el nivel de liquidez de los activos de la cartera en diferentes ventanas de tiempo. Si el fondo cuenta con
un porcentaje de activos a liquidar mayor que el porcentaje esperado de salidas en cada una de las
ventanas, entonces se considera que el fondo tiene un riesgo de liquidez bajo.

2.4 Riesgo Global

El riesgo global se puede entender como la integracién de todos los riesgos a los que pueden estar
expuestos los fondos de inversion.

Para evaluar el riesgo global de los fondos de inversion, la UAIR utiliza las practicas de identificacién,
monitoreo y analisis de riesgos individuales definidas anteriormente y se aplica criterio experto para
determinar una sola métrica consolidada.
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Dependiendo de su composicion de activos (deuda, renta variable o multi-asset), el riesgo global fue
analizado de acuerdo con la exposicion a los distintos tipos de riesgo que enfrenta cada fondo.

Los riesgos que se evallan son:

e Riesgo de instrumentos de deuda

o Tasa de interés. Movimientos en las tasas de interés que pueden afectar el valor de los
instrumentos de deuda mantenidos en el fondo.

o Riesgo de crédito. Incapacidad del emisor o garante de un instrumento de deuda para hacer
frente a los pagos de interés o principal.

Riesgo de instrumentos de renta variable. Fluctuaciones en el precio de los instrumentos de renta
variable debido a cambios en la situaciéon financiera de la compania emisora o en las condiciones
econdmicas y del mercado. Los instrumentos de renta variable tienen mayor volatilidad que los
instrumentos de deuda.

e Riesgo de valores extranjeros. Riesgo politico, econdmico y regulatorio, fluctuaciones en el tipo de
cambio, y diferencias en liquidez y profundidad del mercado. La inversion en instrumentos extranjeros
esta sujeta a riesgos diferentes a los valores mexicanos.

e Riesgo del sector bancario. Riesgos asociados al sector bancario, como la situacion econémica vy los
cambios en regulacion y tasas de interés.

e Riesgo de emisores extranjeros. Afectaciones negativas por las condiciones econdmicas, politicas y
sociales de los paises de dichos emisores.

e Riesgo de instrumentos derivados. El uso de instrumentos derivados presenta riesgos diferentes e
incluso mayores a los riesgos asociados a invertir directamente en instrumentos tradicionales.

e Riesgo de contraparte. Posibilidad de que la contraparte no cumpla sus obligaciones en contratos
como derivados o reportos.

e Riesgo de tipo de cambio. Movimientos en el tipo de cambio entre el peso y otras monedas que
puede afectar negativamente el rendimiento del fondo, ya que movimientos no favorables pueden
disminuir o eliminar las ganancias en instrumentos en moneda extranjera, o incrementar sus pérdidas.

e Riesgo de liquidez. Posibilidad de que el fondo se vea forzado a vender sus activos a descuentos
inusuales o incluso a no poder venderlos durante periodos de estrés en el mercado, para hacer frente
a las salidas de recursos de clientes.

e Riesgo de concentracion. Posibilidad de que el fondo esté concentrado en un pequeno nimero de
emisores, industrias, sectores, divisas, paises o regiones, lo que lo haria mas susceptible a ciertos
eventos econdmicos, politicos o regulatorios que un portafolio diversificado.

e Riesgo de ETFs. El riesgo de las posiciones en ETFs es generalmente equivalente al riesgo de tener
posiciones en los activos subyacentes que el ETF replica, sin embargo, una disminucién en la liquidez
del ETF podria llevarlo a tener una mayor volatilidad que el activo subyacente.

e Riesgo de fondo de fondos. Ciertos fondos son activos objeto de inversidon de otros fondos de
inversion, y, por lo tanto, pueden presentar grandes entradas o salidas de recursos ocasionalmente.
Esto podria tener efectos adversos en su rendimiento, en caso de tener que deshacer posiciones o
tener que mantener cierto nivel de liquidez derivado de estos flujos de recursos.
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2.5 Riesgo No Financiero

El riesgo no financiero u operacional es el riesgo de pérdida que resulta de los procesos inadecuados o
deficientes, de personas, de sistemas, de eventos externos e inclusive del riesgo legal. La definicion de
riesgo operacional comprende las pérdidas derivadas de fraudes, actividades no autorizadas, errores,
omisiones, ineficiencias y fallas en los sistemas o en los eventos externos.

AMMX debe asegurar la identificacion, evaluacion, seguimiento y control adecuados del riesgo
operacional al adoptar el marco para la administracion del riesgo operacional y del control interno del
Grupo. El objetivo de la gestion del riesgo operacional es reducir el nivel de pérdidas causadas por eventos
operativos y proteger a AMMX de pérdidas previsibles futuras.

AMMX lleva a cabo una evaluacién de riesgos y controles (RCA, por sus siglas en inglés) por lo menos
una vez al ano, la cual debe cubrir todas las actividades importantes dentro de su &rea de negocio. Sin
embargo, cualquier riesgo adicional que se presente, ya sea por cambios internos o externos que afecten
el perfil de riesgo del negocio, debe ser identificado y evaluado en el momento.

Los objetivos especificos del proceso RCA son identificar y evaluar los riesgos operacionales importantes,
identificar y evaluar la efectividad de los controles clave que mitiguen estos riesgos, enfocar a la
administracién en los controles cuando éstos se evalien como “Necesita mejorar” o “Inefectivo” e
identificar el monitoreo de los controles principales que se esté llevando a cabo e identificar las acciones
necesarias de la administracion.

La identificaciéon de riesgos consiste en establecer cuédles son los riesgos operacionales mas relevantes
que enfrenta el negocio, que pudieran resultar en una evaluacién muy alta, alta, media o baja. Deben
considerarse los riesgos que cumplan uno o mas de los siguientes criterios:

€ Riesgos con el potencial de causar pérdidas directas de riesgo operacional significativo.

€ Riesgos con el potencial de originar un riesgo reputacional significativo o de otra forma afectar de
forma adversa la marca HSBC, por medio de fallas en el sistema, violaciones a la ley o a los
requerimientos regulatorios.

€ Riesgos con el potencial de amenazar el logro de los objetivos del negocio.

Para cada riesgo identificado, se evalla la exposicion de riesgo tipico y extremo con base en la evaluacion
de la efectividad del ambiente de control general. El riesgo tipico es el impacto total de todos los eventos
esperados que ocurran en un periodo de doce meses, evaluado a través de datos histéricos cuando es
posible y haciendo referencia a los cambios esperados en la tendencia, con base en los cambios
planeados en la estrategia y las practicas de control interno, en el negocio y en el ambiente interno vy
externo. El riesgo extremo es un solo evento o una serie de pérdidas relacionadas que se atribuyen a la
misma causa o falla comun del control. Se trata de una pérdida plausible, pero extrema, considerando el
ambiente de control actual y asumiendo que fallen uno o mas de los controles de riesgo existentes

El nivel de tolerancia al riesgo se establece para aquellos riesgos cuyo ambiente de control general se
considera “Efectivo”. Para todos los controles que se califiqguen como “Necesita mejorar” o “Inefectivo”,
deberan desarrollarse planes de accidn que deberan ser monitoreados. Los planes de accidon deben incluir
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un enunciado claro de la accion planeada, junto con el nombre del responsable y la fecha de entrega para
poder monitorear su implementacion.

Por otro lado, se mantiene un sistema con un registro histérico de todos los riesgos identificados y sus
calificaciones. Esto es para asegurar que hay un adecuado rastreo de auditoria y que se tengan
documentados los planes de accién efectuados. Se detalla ademéas el progreso en la implementacién de
planes de accién y se registran los eventos de pérdida y los planes de accion donde el avance o progreso
no coincide con el plan.

Cabe mencionar que lo anterior comprende, entre otros, al riesgo tecnoldgico y al riesgo legal, en el
entendido de que el riesgo tecnoldgico se define como la pérdida potencial por danos, interrupcion,
alteracion o fallas derivadas del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones,
redes y cualquier otro canal de distribucién de informacion, vy el riesgo legal se define como la pérdida
potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y administrativas aplicables, la emisién de
resoluciones administrativas y judiciales desfavorables.

Dentro del Grupo, el area responsable de la gestion de los temas tecnoldgicos y de la gestion de su riesgo
asociado es el area de Tecnologias de Informacion (IT) de HBMX. Asi pues, entendiendo la importancia
de su adecuado control, se adoptd un modelo de tres lineas de defensa.

€ Primera Linea de Defensa: cada uno de los integrantes de los negocios y funciones globales, son
responsables de las actividades, procesos y controles del dia a dia, asi como el enfoque de los riesgos
y controles hacia las actividades del negocio.

€ Segunda Linea de Defensa: son responsables de dar asesoria y seguimiento a las actividades que se
desprenden de los riesgos identificados por la Primer Linea de Defensa.

@ Tercera Linea de Defensa: Auditoria Interna independiente, se encarga de asegurar que se estd
realizando una correcta ejecucion de los riesgos y controles.

2.6 Riesgos no cuantificables

Los riesgos no cuantificables son aquellos derivados de eventos imprevistos para los cuales no se puede
conformar una base estadistica que permita medir las pérdidas potenciales.

La Operadora hace un anélisis de riesgos emergentes, que permite analizar el probable impacto que los
riesgos derivados de eventos imprevistos para los cuales no se puede conformar una base estadistica
que permita medir las pérdidas potenciales, pudieran tener en la adecuada operaciéon de los fondos de
inversion o en la Operadora. El anélisis se hace en términos del horizonte y el probable impacto en
términos financieros, regulatorios, reputacionales o hacia los clientes.

El resultado de estos anélisis senala algunos riesgos que podrian tener efectos en los portafolios de
inversion o en la Operadora, como son: riesgo de desastres naturales; incremento de auditorias fiscales;
incapacidad de implementar cambios regulatorios; cambios en las dinamicas de oferta y precios de la
energia; escalamiento del conflicto entre Hamas e Israel; escalamiento del conflicto entre Russia y NATO;
incremento de la influencia de China en el comercio internacional; alta concentracion en fondos de corto
plazo; explotacion criminal de la tecnologia de inteligencia artificial generativa a través de “"deepfakes” y
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chats; competencia por las tecnologias disruptivas; errores en la proclamacién de la sustentabilidad de
los productos (greenwashing); y riesgos asociados al uso de las tecnologias de inteligencia artificial; entre
otros. En todos los riesgos identificados, el posible impacto se considera medio u alto dado que puede
implicar el uso de capital adicional o porque puede tener repercusiones importantes para los clientes.

Se tienen identificadas algunas acciones especificas que permitiran reducir la exposicidén a estos riesgos.
En particular, se desarrollard un anélisis de la materialidad del impacto de riesgos por desastres naturales
que permita implementar politicas de manejo de este riesgo. Los cambios regulatorios estan en constante
monitoreo por el grupo HSBC con ayuda de despachos externos.
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3 Evolucion historica de los riesgos a junio de 2025

A continuacién, se presentan las métricas de riesgos financieros (mercado, crédito, liquidez) al segundo
trimestre del 2025 para cada fondo de inversién. Las cifras estan al 30 de junio de 2025 v se presenta la
evolucién de las métricas dentro del segundo trimestre del 2025.

Los analisis aqui presentados muestran que, en general, los fondos han estado dentro de los pardmetros
de riesgo especificos para cada uno de los portafolios y que cumplen asi con el riesgo esperado vy
determinado en cada prospecto de informacioén.

3.1 HSBC-D2

Caracteristicas del fondo
HSBC-D2, S.A. de C.V. Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

Objetivo: Ofrecer a los inversionistas la opcién de invertir sus recursos principalmente en instrumentos
de deuda gubernamentales, bancarios, corporativos, asi como en depdsitos bancarios denominados en
pesos. Complementariamente, el Fondo invertird en instrumentos de deuda gubernamentales, bancarios,
corporativos denominados en UDIs y en valores extranjeros de deuda gubernamental, bancaria y
corporativa denominados en ddlares americanos de corto plazo, que le brinden, ademas de disponibilidad
diaria de sus recursos, rendimientos acordes a una estrategia de inversién de corto plazo.

El Fondo busca tener una rentabilidad similar a la tasa de inversion a un dia del mercado de dinero
mexicano (FTSE PiP Fondeo-B) y est4 orientado tanto a pequenos, medianos y grandes inversionistas que
busquen invertir en instrumentos de riesgo extremadamente bajo vy alta liquidez.

Horizonte de Inversion: El Fondo tiene un horizonte de inversiéon de corto plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversiéon es el riesgo de mercado, en
particular el riesgo de tasa de interés.

Calificacion crediticia: ‘Aaa.mx’ otorgada por Moody’'s de México, significa que la cartera del Fondo
tiene una calidad crediticia sobresaliente con respecto a otros fondos de inversién cuyos titulos estan
denominados en pesos mexicanos. Es la méas alta calificacion de calidad crediticia.

Calificacion de riesgo de mercado o volatilidad: 'MRA1' otorgada por Moody's de México, su
equivalente en escala homogénea de CNBV de 1. Esta calificacion se asigna a aquellos fondos de
inversion en instrumentos de deuda que poseen una sensibilidad extremadamente baja a condiciones
cambiantes de mercado, comparados con otros fondos de inversién que operan en el mercado mexicano.

El portafolio estd compuesto en su mayoria por instrumentos con tasas flotantes, y papeles a descuento,
y el principal componente del riesgo de mercado (VaR) para el fondo son los papeles de tasa flotante.
Dado que la duracion es muy baja tiene un riesgo de mercado bajo. La concentracién del portafolio al
sector financiero y de banca de desarrollo es de 39%.
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El fondo tiene un limite de VaR de 0.04% y un maximo de duracién de 1 ano, ambas métricas se
mantuvieron siempre por debajo de estos limites durante el segundo trimestre del 2025, manteniendo asi
el nivel de riesgo deseado del fondo.

El riesgo de crédito esta dentro de los limites establecidos y la mayoria de los papeles con riesgo crediticio
tiene una opinion de crédito interna (GOD) mayoritariamente media, lo cual significa una buena calidad
crediticia.

El fondo cuenta con suficientes activos liquidos para hacer frente a sus obligaciones en los diferentes
escenarios de salidas y de estrés definidos.

Mercado Liquidez
x::::““ o 173414 Amem VaR (1d, 95%) Activos a liquidar . I
100% AUMS <3d ' - .
Activo Neto 173181 25% Historico  Paramétrico  Promedio  Limite 94.7% 945 Limite de Recompra 15%
0.0146% 00106%  0.04% 10% AUMS a
Duracion Macaulay VaR 30-abr 30-may liquidas w0t 30-may 0
1551 15.15 15.46 19 776 758 73
8.25 8.25 825 825 <3d 17.1% 188% 1658%
‘‘‘‘‘ 8.89 8.86 893 890 <5d 0% 1.0% 11%
104 22 259 27
104 22 209 21
""" Crédito
""" Tesafi Concentracidn E::e’::“ Promedio Limite o
0015%  0016% 030% 94_COMPART_235
PE/ MtV no guber 91_CEMEX 231
30t 30-may 94 COMPART 245 0.14%
0005% 0.00:
Duracion efectiva
Nomina Real Do 30-abr 30-may 304un Promedio Calificacion % MTM
30-abr 03 304u 024% 026% 026% 026% AAA 99.0%
30-may 03 Pérdida esperada AL 1.0%
304un 032 A 00%
Promed 03 000 00! 888 00%
88 00%
Sensibilidades
Vo' 5,046,781 % MTM
30%
Med 70%
Atto o%

Prueba de hipé6tesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados continGan siendo adecuados, que los resultados
expuestos son confiables y complementar las metodologias de medicidn de riesgo de mercado, crédito y
liquidez, se hacen pruebas para verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de
ajuste que consisten, de forma general, en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo
realmente observado, y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba a junio de 2025 son los siguientes:

Proporcién de excesos Proporcién de excesos

Prueba de Semaforo del Comité de

Dias Proporcion esperados bajo la esperados bajo la
Fondo Estrategia . ~ . Basilea ~ Comentarios
observados de excesos|  prueba Binomial prueba de Kupiec
Minimo Maximo Nivel Rojo  Nivel Ambar Zone Lower Upper
Una falta de excesos denota una disminucion general
HSBC-D2 Short-term fixed income 1129 0.00% 3.33% 6.67% 7.62% 6.11% Verde 3.29% 6.929 |°N ©l1iesgo a o largo del periodo histérico utiizado.

El modelo es mas conservador, por lo que no se
considera necesario hacer algin cambio.

Para riesgo de crédito se busca probar, con una prueba de hipdtesis con nivel de significancia al 95%, el
poder descriptivo de la matriz de transicidn para el conjunto de emisoras cuyos papeles se encuentran en
el fondo.
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Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta Junio de 2025 son los
siguientes:

Las transiciones observadas durante el periodo de los Ultimos 12 meses estan dentro del intervalo de
confianza calculado, con excepcidn de los instrumentos con calificacién equivalente a BBB- global de
largo plazo. Se esperaria que de los 26 instrumentos que iniciaron el periodo con esta calificacion, se
observaran algunos incrementos o decrementos. Sin embargo, todos se mantuvieron sin cambios.

Muestra | Calificacion| AA | AA- | A+ A A- (BBB+| BBB | BBB-| BB+ | BB BB- B+
0 AA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 AA- 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 A+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 A 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0
2 A- 0 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0
6 BBB+ 0 0 0 0 2 2 1 0 0 0 0
7 BBB 0 0 0 0 1 2 2 1 0 0 0
36 BBB- 0 0 0 0 1 2 7 5 2 1 1
7 BB+ 0 0 0 0 0 0 1 2 2 1 1
1 BB 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0
1 BB- 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1
0 B+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Numero de transiciones observadas:
Total Calificacion| AA | AA- | A+ A A- |BBB+| BBB | BBB-| BB+ | BB BB- B+
0 AA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 AA- 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 A+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 A 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
2 A- 0 0 0 0 2 0 0 0 0 0 0 0
6 BBB+ 0 0 0 0 0 6 0 0 0 0 0 0
7 BBB 0 0 0 0 0 0 6 1 0 0 0 0
36 BBB- 0 0 0 0 0 0 0 36 0 0 0 0
7 BB+ 0 0 0 0 0 0 0 0 6 1 0 0
1 BB 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0
1 BB- 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
0 B+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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La metodologia para las pruebas de back-testing de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de
hipdtesis sobre los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccién de utilizar el percentil
90 (P90) y el percentil 99.5(P99.5) al cierre de cada mes para estimar escenarios de pérdidas altos durante
los dias hasta el proximo reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2025 son los siguientes:

Escenario Normal Escenario Estrés Resultado Resultado

FONDO . ) . A . Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%) Escenario Normal Escenario Estrés
HSBC-D2 18 1 v v

Caracteristicas del fondo
HSBC-D9, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcién de invertir sus recursos en instrumentos de deuda
gubernamental, bancaria y corporativa, valores respaldados por activos y depdsitos bancarios, que le
brinden, disponibilidad diaria de sus recursos, denominados mayoritariamente en pesos, aun cuando
pudiera mantener en menor proporcion instrumentos denominados en UDIs y/o moneda extranjera.

El Fondo busca tener una rentabilidad similar a la tasa de inversién a un dia del mercado de dinero
mexicano FTSE PiP Fondeo-B.

Horizonte de Inversion: El horizonte de inversién del Fondo es entre corto y mediano plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversiéon serd el riesgo de mercado,
caracterizado principalmente por el riesgo de tasa de interés.

Calificacion crediticia: 'Aaa.mx’ otorgada por Moody's de México, significa que la cartera del Fondo
tiene una calidad crediticia sobresaliente con respecto a otros fondos de inversion cuyos titulos estan
denominados en pesos mexicanos. Es la mas alta calificacién de calidad crediticia.

Calificacion de riesgo de mercado o volatilidad: 'MRA1" otorgada por Moody's de México, su
equivalente en escala homogénea de CNBV de 1. Esta calificacion se asigna a aquellos fondos de
inversion en instrumentos de deuda que poseen una sensibilidad extremadamente baja a condiciones
cambiantes de mercado, comparados con otros fondos de inversién que operan en el mercado mexicano.

El fondo tiene un limite de VaR de 0.09% y un rango de duraciéon de 1 a 3 anos, el var se mantuvo siempre
por dentro de los limites durante el segundo trimestre de 2025; para la duracién se mantuvo dentro de
los limites excepto el dia 6 de junio de 2025 se tuvo un rompimiento pasivo debido a que un flujo por el
30% del AUM del fondo el cual llego hasta las 2 pm por lo que no pudo ser invertido por la hora, se
corrigio al dia siguiente. El portafolio estd compuesto en su mayoria por instrumentos con tasas flotantes
y papeles a descuento, por lo que el VaR del portafolio viene principalmente de los papeles a descuento.
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El fondo cuenta con suficientes activos liquidos para hacer frente a sus obligaciones en los diferentes
escenarios de salidas y de estrés definidos.

El riesgo de crédito del fondo se mantiene dentro de su limite de Pérdida Esperada de 0.30%, y la mayor
concentracion de papeles corporativos o con riesgo crediticio tiene calificacion equivalente a AAA y una
opinion de crédito interna (GOD) entre baja, manteniendo una buena calidad crediticia.

Mercado Liquidez

MtV
millones Mxp
Activo Neto 1,274 48%

1,276 AMtM VaR (1d, 95%) Activos a liquidar

Consumo 100% AUMS <34 30-abr 30-may 30jun  Promedio
MAT 75.1% 75.4% 735% 7479
18.67% 10% AUMS a
LCR: Acti 30-aby 30-may 30jun  Promedio liquidar
14.19 1374 14.04 <1d
9.99 999 999 <3d
34.59 3033 35.44 <5d

Promedio  Limite Limite de Recompra

00129%  0.09%

Paramétrico
00147%

Histérico
0.0155%

Duracién Macaulay VaR

Crédito

Activos con mayor
Pérdida Esperada
91_CEMEX_23L  0.14%
91_KOF_21-2L  0.10%
91_GAP22L  0.10%

Prueba de hipétesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados continlan siendo adecuados, que los resultados
expuestos son confiables y complementar las metodologias de medicidn de riesgo de mercado, crédito y
liquidez, se hacen pruebas para verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de
ajuste que consisten en forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo
realmente observado, y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba a junio de 2025 son los siguientes:

Fondo

Estrategia

Dias Proporcion
observados de excesos

Proporcién de excesos
esperados bajo la
prueba Binomial

Minimo Maximo

Prueba de Semaforo del Comité de
Basilea

Nivel Rojo Nivel Ambar Zone

Proporcién de excesos
esperados bajo la

prueba de Kupiec Comentarios

Lower

Upper

Una falta de excesos denota una disminucién general

en el riesgo a lo largo del periodo histérico utilizado.
El modelo es méas conservador, por lo que no se
considera necesario hacer algiin cambio.

HSBCEMP Medium-term fixed income 1129 0.18% 3.33% 6.67% 7.62% 6.11% Verde 3.29% 6.92%

Para riesgo de crédito se busca probar, con una prueba de hipdtesis con nivel de significancia al 95%, el
poder descriptivo de la matriz de transicion para el conjunto de emisoras cuyos papeles se encuentran en
el fondo.

Las transiciones observadas durante el periodo de los Ultimos 12 meses estdn dentro del intervalo de
confianza calculado, con excepcién de los instrumentos con calificacién equivalente a BBB- global de
largo plazo. Se esperaria que de los 26 instrumentos que iniciaron el periodo con esta calificacion, se
observaran algunos incrementos o decrementos. Sin embargo, todos se mantuvieron sin cambios.
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Muestra | Calificacion| AA | AA- | A+ A A- (BBB+| BBB | BBB-| BB+ | BB BB- B+
0 AA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 AA- 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 A+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 A 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0
2 A- 0 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0
6 BBB+ 0 0 0 0 2 2 1 0 0 0 0
7 BBB 0 0 0 0 1 2 2 1 0 0 0
36 BBB- 0 0 0 0 1 2 7 5 2 1 1
7 BB+ 0 0 0 0 0 0 1 2 2 1 1
1 BB 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0
1 BB- 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1
0 B+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Numero de transiciones observadas:
Total Calificacion| AA | AA- | A+ A A- (BBB+| BBB | BBB-| BB+ | BB BB- B+
0 AA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 AA- 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 A+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 A 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
2 A- 0 0 0 0 2 0 0 0 0 0 0 0
6 BBB+ 0 0 0 0 0 6 0 0 0 0 0 0
7 BBB 0 0 0 0 0 0 6 1 0 0 0 0
36 BBB- 0 0 0 0 0 0 0 36 0 0 0 0
7 BB+ 0 0 0 0 0 0 0 0 6 1 0 0
1 BB 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0
1 BB- 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
0 B+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

La metodologia para las pruebas de back-testing de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de
hipdtesis sobre los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccién de utilizar el percentil
90 (P90) y el percentil 99.5(P99.5) al cierre de cada mes para estimar escenarios de pérdidas altos durante
los dias hasta el préximo reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2025 son los siguientes:

Escenario Normal Escenario Estrés Resultado Resultado

(Confianza 90%)

FONDO Comentarios

(Confianza 99.5%) Escenario Normal Escenario Estrés

HSBCEMP 33 2 v v
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3.3 HSBCDMP

Caracteristicas del fondo

HSBC-DE, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcidén de invertir sus recursos en instrumentos de deuda
gubernamental, bancaria, corporativa y depdsitos bancarios que le brinden rendimientos acordes a una
estrategia de inversion de mediano plazo, denominados mayoritariamente en pesos, aun cuando pudiera
mantener en menor proporcion instrumentos denominados en UDIs.

El Fondo busca tener una rentabilidad similar a un indice de Referencia Compuesto de un 30% del indice
FTSE-PiPCetes-91d y 70% del indice FTSE-PiPG-Float y esta orientada tanto a pequenos, medianos y
grandes inversionistas, los cuales busquen invertir en instrumentos de bajo y moderado riesgo, en funcién
a su objetivo de inversion, estrategia del fondo y calificacion.

Horizonte de Inversion: El fondo tiene un horizonte de inversion de mediano plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversiéon es el riesgo de mercado, en
particular el riesgo de tasa de interés.

Calificacion crediticia: 'Aa.mx’ otorgada por Moody's de México, significa que la cartera del Fondo
tiene una calidad crediticia alta con respecto a otros fondos de inversién cuyos titulos estan denominados
en pesos mexicanos. Difiere de la méas alta calificacion sélo en un nivel.

Calificacion de riesgo de mercado o volatilidad: 'MRA2' otorgada por Moody's de México, o su
equivalente en escala homogénea de CNBV de 2. Esta calificacion se asigna a aquellos fondos de
inversion en instrumentos de deuda que poseen una sensibilidad entre baja y moderada a condiciones
cambiantes de mercado, comparados con otros fondos de inversiéon que operan en el mercado mexicano.

El fondo tiene un limite de VaR de 0.10% vy un rango de duracion de 1 a 3 anos, ambas métricas se
mantuvieron siempre por dentro de los limites durante el segundo trimestre del 2025, manteniendo asi el
nivel de riesgo deseado del fondo. El portafolio estd compuesto en su mayoria por instrumentos con tasas
flotantes.

La liquidez del portafolio es adecuada vy el portafolio mantiene un nivel de activos altamente liquidos para
hacer frente a sus obligaciones bajo los distintos escenarios.

El riesgo de crédito del fondo se mantiene dentro de su limite de Pérdida Esperada de 0.50%, y la mayor
concentracion de papeles corporativos o con riesgo crediticio tiene calificacién equivalente a AAA y una
opinion de crédito interna (GOD) mayoritariamente media, teniendo asi buena calidad crediticia en el
portafolio.
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Mercado Liquidez
M 7618 AMM VaR (1d, 95%) Activos a liquidar
millones Mxp - Consumo 00% AUMS <34 30-ab 30-may 304un
Activo Neto 37,761 859 Limit imi mAT 781 793 797% Limite de Recompra 20%
0.10% a 48.96% 10% AUMS a
VaR Marginal LCR: Acti Retiros 1<d  30.abr 30-ma 30jun  Promedio liquid: 30m 30-jur
Duracién Macaulay Flu 14.35 14.56 1467 1453 <1d 728 73.4%
sa 9.46 9.46 946  9.46 <ad 6.5% 63%
Pr 10.33 9.49 892 958 <5d 35% 37% 37%
10 88% 93% 9.19
10 9.6% 7.7% 5
Crédito
aaaaaaaa
8605
30-ab 91LALAS 0142
0011
Spr
Dolares Escenarios de Estrés 30-may Calificacion % MTM
30-aby 30.may 30 un 065% 063% 061% AAA 90.9%
2 2 2 Pérdida esperada AA 8.9%
1 2 2 A 03%
000 2 888 0.0%
2 88 0.0%
Sensibilidades 2 2 2
Vo1 506,750 Calidad Crediticia % MTM
2 8 1%
2 Y 599
2 Alto 0%
2
na

Prueba de hipétesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados continlan siendo adecuados, que los resultados
expuestos son confiables y complementar las metodologias de medicidn de riesgo de mercado, crédito y
liquidez, se hacen pruebas para verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de
ajuste que consisten de forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo
realmente observado, y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba a junio de 2025 son los siguientes:

Proporcién de excesos

Prueba de Semaforo del Comité de

Proporcién de excesos

Dias Proporcion esperados bajo la . esperados bajo la
Fondo Estrategia o R e ; Basilea Comentarios
observados de excesos prueba Binomial prueba de Kupiec
Minimo Maximo Nivel Rojo  Nivel Ambar Zone Lower Upper
Una falta de excesos denota una disminucion general
HSBCDMP Medium-term fixed income 1129 0.62% 3.33% 6.67% 7.62% 6.11% Verde 3.29% 6.929 |°N ©lriesgo a o largo del periodo histérico utiizado.

El modelo es mas conservador, por lo que no se
considera necesario hacer algin cambio.

Para riesgo de crédito se busca probar, con una prueba de hipdtesis con nivel de significancia al 95%, el
poder descriptivo de la matriz de transicidn para el conjunto de emisoras cuyos papeles se encuentran en
el fondo.

Las transiciones observadas durante el periodo de los Ultimos 12 meses estan dentro del intervalo de
confianza calculado, con excepcién de los instrumentos con calificacion equivalente a BBB- global de
largo plazo. Se esperaria que de los 26 instrumentos que iniciaron el periodo con esta calificacion, se
observaran algunos incrementos o decrementos. Sin embargo, todos se mantuvieron sin cambios.
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Muestra | Calificacion| AA | AA- | A+ A A- (BBB+| BBB | BBB- | BB+ BB BB- B+
0 AA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 AA- 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 A+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 A 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0
2 A- 0 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0
6 BBB+ 0 0 0 0 2 2 1 0 0 0 0
7 BBB 0 0 0 0 1 2 2 1 0 0 0
36 BBB- 0 0 0 0 1 2 7 5 2 1 1
7 BB+ 0 0 0 0 0 0 1 2 2 1 1
1 BB 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0
1 BB- 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1
0 B+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Numero de transiciones observadas:
Total Calificacion| AA | AA- | A+ A A- (BBB+| BBB | BBB-| BB+ | BB BB- B+
0 AA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 AA- 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 A+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 A 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
2 A- 0 0 0 0 2 0 0 0 0 0 0 0
6 BBB+ 0 0 0 0 0 6 0 0 0 0 0 0
7 BBB 0 0 0 0 0 0 6 1 0 0 0 0
36 BBB- 0 0 0 0 0 0 0 36 0 0 0 0
7 BB+ 0 0 0 0 0 0 0 0 6 1 0 0
1 BB 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0
1 BB- 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
0 B+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

La metodologia para las pruebas de back-testing de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de
hipdtesis sobre los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccién de utilizar el percentil
90 (P90) y el percentil 99.5(P99.5) al cierre de cada mes para estimar escenarios de pérdidas altos durante
los dias hasta el préximo reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2025 son los siguientes:

Escenario Normal Escenario Estrés Resultado Resultado X
FONDO . ) . . . Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%) Escenario Normal Escenario Estrés
HSBCDMP 14 1 v v
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3.4 HSBCCOR

Caracteristicas del fondo
HSBCCOR, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcién de invertir sus recursos en un portafolio de activos formado
por instrumentos de deuda gubernamental, bancaria y mayoritariamente corporativa emitidos por
empresas de alta calidad crediticia y depdsitos bancarios, que le brinden, ademas de disponibilidad
quincenal de sus recursos, rendimientos acordes a una estrategia de inversion de mediano plazo.

El Fondo busca tener una rentabilidad similar a la tasa variable de Valores Corporativos con Calificacion
local AAA 15% FTSE-PiPFondeo-G + 85% FTSE-PiP-CORP FL<=b estd orientada tanto a pequenos,
medianos y grandes inversionistas que busquen invertir en instrumentos de riesgo bajo-moderado en
funcién de su objetivo, estrategia y calificacion.

Horizonte de Inversion: El Fondo tiene un horizonte de inversién de mediano plazo.
Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversién es el riesgo de crédito.

Calificacion crediticia: 'Aa.mx’ otorgada por Moody's de México, significa que la cartera del Fondo
tiene una calidad crediticia alta con respecto a otros fondos de inversién cuyos titulos estan denominados
en pesos mexicanos. Difiere de la mas alta calificacion sélo en un nivel.

Calificacion de riesgo de mercado o volatilidad: 'MRA3' otorgada por Moody's de México, o su
equivalente en escala homogénea de CNBV de 3. Esta calificacion se asigna a aquellos fondos de
inversion en instrumentos de deuda que poseen una sensibilidad moderada a condiciones cambiantes de
mercado, comparados con otros fondos de inversidon que operan en el mercado mexicano.

El fondo tiene un limite de VaR de 0.17% vy un rango de duracion de 1 a 3 anos, ambas métricas se
mantuvieron siempre por dentro de los limites durante el segundo trimestre del 2025, manteniendo asi el
nivel de riesgo deseado del fondo. El portafolio estd compuesto en su mayoria por instrumentos con tasas
flotantes.

Los escenarios en los que el portafolio sufriria mayores pérdidas son el de empinamiento, el de aumento
paralelo en la curva de tasas de interés, Tasas NAIM vy, por su concentracidn en papeles del sector
financiero que es del 48%, el escenario de Comisiones bancarias.

El riesgo de crédito del fondo se mantiene dentro de su limite de Pérdida Esperada, 1.00%, y la mayor
concentracion de papeles corporativos o con riesgo crediticio tiene calificacién equivalente a AAA y una
opinion de crédito interna (GOD) mayoritariamente media y baja, por lo que mantiene un nivel de crédito
bajo.

El riesgo de liquidez en este portafolio se considera alto, debido a las condiciones del mercado de papeles
corporativos en México. Hasta el momento se ha podido generar la liquidez necesaria para hacer frente
a las obligaciones, sin impactar el rendimiento del fondo, y se continuara buscando incrementar el
porcentaje de liquidez en la cartera sin afectar al rendimiento y por tanto a los inversionistas.
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Mercado Liquidez
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Prueba de hipétesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados continldan siendo adecuados, que los resultados
expuestos son confiables y complementar las metodologias de medicidn de riesgo de mercado, crédito y
liquidez, se hacen pruebas para verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de
ajuste que consisten en forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo
realmente observado, y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba a junio de 2025 son los siguientes:

Proporcién de excesos Proporcién de excesos

Prueba de Semaforo del Comité de

Dias Proporcion esperados bajo la esperados bajo la
Fondo Estrategia Basilea Comentarios
observados de excesos prueba Binomial prueba de Kupiec
Minimo Maximo Nivel Rojo Nivel Ambar Zone Lower Upper
Una falta de excesos denota una disminucién general
HSBCCOR Corporate fixed income 1129 3.28% 3.33% 6.67% 7.62% 6.11% Verde 3.29% 6,900 | ©" €l riesgo alo largo del periodo histérico utilizado.

El modelo es méas conservador, por lo que no se
considera necesario hacer algiin cambio.

Para riesgo de crédito se busca probar, con una prueba de hipdtesis con nivel de significancia al 95%, el
poder descriptivo de la matriz de transicion para el conjunto de emisoras cuyos papeles se encuentran en
el fondo.

Las transiciones observadas durante el periodo de los Ultimos 12 meses estadn dentro del intervalo de
confianza calculado, con excepcién de los instrumentos con calificacion equivalente a BBB- global de
largo plazo. Se esperaria que de los 26 instrumentos que iniciaron el periodo con esta calificacion, se
observaran algunos incrementos o decrementos. Sin embargo, todos se mantuvieron sin cambios.
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Muestra | Calificacion| AA | AA- | A+ A A- (BBB+| BBB | BBB- | BB+ BB BB- B+
0 AA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 AA- 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 A+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 A 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0
2 A- 0 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0
6 BBB+ 0 0 0 0 2 2 1 0 0 0 0
7 BBB 0 0 0 0 1 2 2 1 0 0 0
36 BBB- 0 0 0 0 1 2 7 5 2 1 1
7 BB+ 0 0 0 0 0 0 1 2 2 1 1
1 BB 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0
1 BB- 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1
0 B+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Numero de transiciones observadas:
Total Calificacion| AA | AA- | A+ A A- (BBB+| BBB | BBB-| BB+ | BB BB- B+
0 AA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 AA- 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 A+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 A 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
2 A- 0 0 0 0 2 0 0 0 0 0 0 0
6 BBB+ 0 0 0 0 0 6 0 0 0 0 0 0
7 BBB 0 0 0 0 0 0 6 1 0 0 0 0
36 BBB- 0 0 0 0 0 0 0 36 0 0 0 0
7 BB+ 0 0 0 0 0 0 0 0 6 1 0 0
1 BB 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0
1 BB- 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
0 B+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

La metodologia para las pruebas de back-testing de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de
hipdtesis sobre los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccién de utilizar el percentil
90 (P90) y el percentil 99.5(P99.5) al cierre de cada mes para estimar escenarios de pérdidas altos durante
los dias hasta el préximo reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2025 son los siguientes:

Escenario Normal Escenario Estrés Resultado Resultado .
FONDO . ) . A . Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%) Escenario Normal Escenario Estrés

HSBCCOR 26 1 v v
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3.5 HSBCDLP

Caracteristicas del fondo
HSBCDLP, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcion de invertir de forma activa sus recursos en instrumentos de
deuda gubernamental, bancaria, corporativa y depdsitos bancarios que le brinden rendimientos acordes
a una estrategia de inversién de largo plazo.

Horizonte de Inversion: El Fondo tiene un horizonte de inversion de mediano plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversion es el riesgo de mercado, en
particular el riesgo de tasa de interés.

Calificaciéon crediticia: 'Aa.mx’ otorgada por Moody's de México, significa que la cartera del Fondo
tiene una calidad crediticia alta con respecto a otros fondos de inversién cuyos titulos estdn denominados
en pesos mexicanos. Difiere de la mas alta calificaciéon sélo en un nivel.

Calificacion de riesgo de mercado o volatilidad: 'MRA4' otorgada por Moody's de México, o su
equivalente en escala homogénea de CNBV de 4. Esta calificacion se asigna a aquellos fondos de
inversion en instrumentos de deuda que poseen una sensibilidad moderada a condiciones cambiantes de
mercado, comparados con otros fondos de inversidon que operan en el mercado mexicano.

El fondo tiene un limite de VaR de 0.70%, las cifras se mantuvieron siempre por debajo de este limite
durante el segundo trimestre del 2025. El fondo continud bajando su duracién con respecto a la del
trimestre anterior y por lo tanto el VaR del portafolio.

La liquidez del portafolio es adecuada vy el portafolio mantiene un nivel de activos altamente liquidos para
hacer frente a sus obligaciones bajo los distintos escenarios.

El riesgo de crédito del fondo se mantiene dentro de su limite de Pérdida Esperada de 0.60% y la mayor
concentracion de papeles corporativos o con riesgo crediticio tiene calificacién equivalente a AAA y una
opinién de crédito interna (GOD) mayoritariamente media, manteniendo asi una buena calidad crediticia.

Mercado Liquidez

MM

millones Mxp 386 A VaR (1d, 95%) Consumo  Consumo A;g;"s : "“"id;' 30-abr 30-may 304un  Promedio

Activo Neto 3878 22.0% Historico  Paramétrico  Promedio  Limite limite MAT 100% AUMS <34 746% 792% 811%  783% Limite de Recompra 10%
033749 0.3081% 03214%  0.70% a821% 56.71% 10% AUMS a

VaR VaR Marginal LCR: Activos vs Retiros 1<d 30-abr 30-may 304un  Promedio liquidar

’ 14.28 15.25 15.65  15.06 <1d
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Crédito
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A 6.7%
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Alto 0%

T
Liberation Day
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Prueba de hipotesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados continlan siendo adecuados, que los resultados
expuestos son confiables y complementar las metodologias de medicion de riesgo de mercado, crédito y
liquidez, se hacen pruebas para verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de
ajuste que consisten en forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo
realmente observado, y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba a junio de 2025 son los siguientes:

Proporcién de excesos ) . Proporcién de excesos
’ . P Prueba de Semaforo del Comité de P
Dias Proporcion esperados bajo la Basilea esperados bajo la

Comentarios
observados de excesos prueba Binomial prueba de Kupiec

Fondo Estrategia

Minimo Maximo Nivel Rojo  Nivel Ambar Zone Lower Upper
HSBCDLP Long-term fixed income 897 4.35% 3.13% 6.87% 7.92% 6.24% Verde 3.10% 7.17%

Para riesgo de crédito se busca probar, con una prueba de hipdtesis con nivel de significancia al 95%, el
poder descriptivo de la matriz de transicidn para el conjunto de emisoras cuyos papeles se encuentran en
el fondo.

Las transiciones observadas durante el periodo de los Ultimos 12 meses estan dentro del intervalo de
confianza calculado, con excepcién de los instrumentos con calificacion equivalente a BBB- global de
largo plazo. Se esperaria que de los 26 instrumentos que iniciaron el periodo con esta calificacion, se
observaran algunos incrementos o decrementos. Sin embargo, todos se mantuvieron sin cambios.
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Muestra | Calificacion| AA | AA- | A+ A A- (BBB+| BBB | BBB- | BB+ BB BB- B+
0 AA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 AA- 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 A+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 A 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0
2 A- 0 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0
6 BBB+ 0 0 0 0 2 2 1 0 0 0 0
7 BBB 0 0 0 0 1 2 2 1 0 0 0
36 BBB- 0 0 0 0 1 2 7 5 2 1 1
7 BB+ 0 0 0 0 0 0 1 2 2 1 1
1 BB 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0
1 BB- 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1
0 B+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Numero de transiciones observadas:
Total Calificacion| AA | AA- | A+ A A- (BBB+| BBB | BBB-| BB+ | BB BB- B+
0 AA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 AA- 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 A+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 A 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
2 A- 0 0 0 0 2 0 0 0 0 0 0 0
6 BBB+ 0 0 0 0 0 6 0 0 0 0 0 0
7 BBB 0 0 0 0 0 0 6 1 0 0 0 0
36 BBB- 0 0 0 0 0 0 0 36 0 0 0 0
7 BB+ 0 0 0 0 0 0 0 0 6 1 0 0
1 BB 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0
1 BB- 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
0 B+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

La metodologia para las pruebas de back-testing de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de

hipdtesis sobre los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccién de utilizar el percentil

90 (P90) y el percentil 99.5(P99.5) al cierre de cada mes para estimar escenarios de pérdidas altos durante

los dias hasta el préximo reporte.
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Los resultados de la prueba hasta junio de 2025 son los siguientes:

Escenario Normal Escenario Estrés Resultado Resultado .
FONDO . ) . A . Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%) Escenario Normal Escenario Estrés

No paso la prueba en el Escenario de estres debido a la desinversion
HSBCDLP 19 5 v x de los fondos multiactivos en el fondo HSBCDLP durante el mes de
septiembre de 2024.

3.6 HSBC-F1

Caracteristicas del fondo
HSBC-E3, S.A. de C.V. Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcidon de invertir sus recursos en valores de deuda a través de
acciones de fondos de inversiéon en instrumentos de deuda administradas por la Operadora, y en forma
complementaria valores de deuda gubernamental, bancario y corporativo en directo, acorde con una
estrategia de corto plazo, principalmente en moneda nacional.

El Fondo busca tener una rentabilidad similar al rendimiento del indice de referencia 100% FTSE-PiPCetes-
28d vy esta orientada tanto a pequenos, medianos y grandes inversionistas, considerando los montos
minimos de inversién requeridos y su nivel de complejidad o sofisticacion. Asimismo, el Fondo esta
dirigido a inversionistas que buscan inversiones de bajo a moderado riesgo, en funcién de su objetivo,
estrategia y calificacion.

Horizonte de Inversion: El Fondo tiene un horizonte de inversién de corto plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversién sera el riesgo de mercado, y
corresponde principalmente al riesgo de movimientos de precios de acciones de los fondos de inversiéon
en instrumentos de deuda que forman parte del activo del Fondo.

Calificacion crediticia: ‘Aa.mx’' otorgada por Moody's de México, significa que la cartera del Fondo
tiene una alta calidad crediticia con respecto a otros fondos de inversiéon cuyos titulos estdn denominados
en pesos mexicanos. Difiere de la mas alta calificaciéon sélo en un nivel.

Calificacion de riesgo de mercado: ‘MRA2' otorgada por Moody's de México, su equivalente en escala
homogénea de CNBV de 2. Esta calificacion se asigna a aquellos fondos de inversion en instrumentos de
deuda que poseen una sensibilidad baja a moderada a condiciones cambiantes de mercado, comparados
con otros fondos de inversién que operan en el mercado mexicano.

El limite de VaR para este fondo es de 0.08%, y un maximo de duraciéon de 1 ano; el nivel de riesgo

deseado del fondo se mantuvo durante el segundo trimestre de 2025.

El portafolio estd compuesto en su totalidad por acciones de Fondos de Inversion de deuda,
principalmente HSBC-D2, que es de corto plazo.
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Dado que el fondo invierte en otros fondos el riesgo de crédito es el que implicitamente esta dentro de
estos fondos. El limite de Pérdida Esperada para este tipo de riesgo es de 0.20%, y los niveles siempre
estuvieron por debajo de él.

El portafolio cuenta con un riesgo de liquidez bajo ya que cuenta con suficientes activos altamente
liquidos para hacer frente a sus obligaciones en todos los escenarios.

Mercado Liquidez
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Prueba de hipétesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados continlan siendo adecuados, que los resultados
expuestos son confiables y complementar las metodologias de medicidn de riesgo de mercado, crédito y

liquidez, se hacen pruebas para verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de
ajuste que consisten en forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo
realmente observado, y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba a junio de 2025 son los siguientes:

Proporcién de excesos

Prueba de Semaforo del Comité de

Proporcién de excesos

Dias Proporcion esperados bajo la esperados bajo la
Fondo Estrategia Basilea Comentarios
observados de excesos prueba Binomial prueba de Kupiec
Minimo Maximo Nivel Rojo  Nivel Ambar Zone Lower Upper
Una falta de excesos denota una disminucién general
HSBC-F1 Short-term fixed income 1129 1.06% 3.33% 6.67% 7.62% 6.11% Verde 3.29% 6.929 |°N©l1iesgo a o largo del periodo histérico tiizado.

El modelo es mas conservador, por lo que no se
considera necesario hacer algin cambio.

Para riesgo de crédito se busca probar, con una prueba de hipdtesis con nivel de significancia al 95%, el
poder descriptivo de la matriz de transicidn para el conjunto de emisoras cuyos papeles se encuentran en
el fondo.

Las transiciones observadas durante el periodo de los Ultimos 12 meses estan dentro del intervalo de
confianza calculado, con excepcién de los instrumentos con calificacion equivalente a BBB- global de
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largo plazo. Se esperaria que de los 26 instrumentos que iniciaron el periodo con esta calificacion, se
observaran algunos incrementos o decrementos. Sin embargo, todos se mantuvieron sin cambios.

Muestra | Calificacion| AA | AA- | A+ A A- (BBB+| BBB | BBB- | BB+ BB BB- B+
0 AA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 AA- 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 A+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 A 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0
2 A- 0 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0
6 BBB+ 0 0 0 0 2 2 1 0 0 0 0
7 BBB 0 0 0 0 1 2 2 1 0 0 0
36 BBB- 0 0 0 0 1 2 7 5 2 1 1
7 BB+ 0 0 0 0 0 0 1 2 2 1 1
1 BB 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0
1 BB- 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1
0 B+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nuamero de transiciones observadas:
Total Calificacion| AA | AA- | A+ A A- |BBB+| BBB | BBB-| BB+ | BB BB- B+
0 AA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 AA- 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 A+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 A 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
2 A- 0 0 0 0 2 0 0 0 0 0 0 0
6 BBB+ 0 0 0 0 0 6 0 0 0 0 0 0
7 BBB 0 0 0 0 0 0 6 1 0 0 0 0
36 BBB- 0 0 0 0 0 0 0 36 0 0 0 0
7 BB+ 0 0 0 0 0 0 0 0 6 1 0 0
1 BB 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0
1 BB- 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
0 B+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

La metodologia para las pruebas de back-testing de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de
hipdtesis sobre los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccién de utilizar el percentil
90 (P90) y el percentil 99.5(P99.5) al cierre de cada mes para estimar escenarios de pérdidas altos durante
los dias hasta el proximo reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2025 son los siguientes

Escenario Normal Escenario Estrés Resultado Resultado )
FONDO . ) . A . Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%) Escenario Normal Escenario Estrés
HSBC-F1 7 0 v v
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3.7 HSBCGOB

Caracteristicas del fondo
HSBCD10, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

Objetivo: Ofrecer al inversionista persona moral y persona moral no sujeta a retencion, la opcion de
invertir sus recursos en un portafolio conformado al 100% por instrumentos de deuda gubernamental que
le brinden, disponibilidad diaria de sus recursos.

El Fondo busca tener una rentabilidad similar a la tasa de inversion a un dia del mercado de dinero
gubernamental mexicano PiPFondeo-G y estd orientada tanto a pequenos, medianos y grandes
inversionistas que buscan bajo riesgo, en funcién a su objetivo de inversion, estrategia del fondo vy
calificacion.

Horizonte de Inversion: El horizonte de inversion del Fondo es de corto plazo acorde a la liquidez que

ofrece el fondo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversiéon es el riesgo de mercado, en
particular el riesgo de tasa de interés.

Calificacion crediticia: 'Aaa.mx’ otorgada por Moody's de México, significa que la cartera del Fondo
tiene una calidad crediticia sobresaliente con respecto a otros fondos de inversidon cuyos titulos estan
denominados en pesos mexicanos. Es la mas alta calificacién de calidad crediticia.

Calificacion de riesgo de mercado o volatilidad: 'MRA1" otorgada por Moody's de México, su
equivalente en escala homogénea de CNBV de 1. Esta calificacion se asigna a aquellos fondos de
inversion en instrumentos de deuda que poseen una sensibilidad extremadamente baja a condiciones
cambiantes de mercado, comparados con otros fondos de inversidon que operan en el mercado mexicano.

El fondo tiene un limite de VaR de 0.03% y un maximo de duracion de 1 ano, ambas métricas se
mantuvieron siempre por dentro de los limites durante el segundo trimestre del 2025, manteniendo asi el
nivel de riesgo deseado del fondo.

Al cierre de junio el portafolio estaba compuesto en su mayoria por instrumentos con tasas flotantes.
El portafolio mantiene buenos niveles de liquidez para hacer frente a posibles salidas.

El fondo Unicamente invierte en papeles gubernamentales por lo que no tiene riesgo de crédito.
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Mercado Liquidez
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2030 16.33 1692 17.85 <5d 0.0%

Sensibilidades
DVO! 215,802

Prueba de hipétesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados continlan siendo adecuados, que los resultados
expuestos son confiables y complementar las metodologias de medicion de riesgo de mercado vy liquidez,
se hacen pruebas para verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de
ajuste que consisten de forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo
realmente observado, y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba a junio de 2025 son los siguientes:

Proporcién de excesos Proporcién de excesos

Prueba de Seméforo del Comité de

Dias Proporcion esperados bajo la esperados bajo la
Fondo Estrategia o R e ) ; Basilea Comentarios
observados de excesos prueba Binomial prueba de Kupiec
Minimo Maximo Nivel Rojo  Nivel Ambar Zone Lower Upper

Una falta de excesos denota una disminucion general

HSBCGOB Short-term government fixed income 1129 0.09% 3.33% 6.67% 7.62% 6.11% Verde 3.20% 6.929 | © iesgo alo largo del periodo histérico utilizado.
El modelo es mas conservador, por lo que no se

considera necesario hacer algin cambio.

La metodologia para las pruebas de back-testing de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de
hipdtesis sobre los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccién de utilizar el percentil
90 (P90) y el percentil 99.5(P99.5) al cierre de cada mes para estimar escenarios de pérdidas altos durante
los dias hasta el proximo reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2025 son los siguientes:

Escenario Normal Escenario Estrés Resultado Resultado )
FONDO . ) . . ; Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%) Escenario Normal Escenario Estrés

HSBCGOB 9 1 v v
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3.8 HSBGOB2

Caracteristicas del fondo
HSBC-DH, S.A. de C.V. Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcidon de invertir sus recursos en instrumentos de deuda
gubernamental, en directo o reporto que le permita obtener rendimientos acordes a una estrategia de
inversiéon de largo plazo, entendiéndose por largo plazo una cartera con duracién mayor a tres anos.

El Fondo busca tener una rentabilidad similar a un indice de referencia compuesto por 5% PiPG-Fix3A +
5% PiPG-FixbA + 50% PiPG-Fix10A + 10% PiPG-Fix20A + PiPG-Real3A + 5% PiPG-RealbA+10% PiPG-
Real10A +10% PiPG-Real20A y estad orientada tanto a pequenos, medianos y grandes inversionistas
considerando los montos minimos de inversién requeridos y su nivel de complejidad o sofisticacion, los
cuales busquen invertir en instrumentos de bajo riesgo en funcidén a su objetivo de inversién, estrategia y
calificacién del Fondo.

Horizonte de Inversion: El Fondo tiene un horizonte de inversion de largo plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversion es el riesgo de mercado, en
particular el riesgo de tasa de interés.

Calificacion crediticia: 'Aaa.mx’ otorgada por Moody's de México, significa que la cartera del Fondo
tiene una calidad crediticia sobresaliente con respecto a otros fondos de inversién cuyos titulos estan
denominados en pesos mexicanos. Es la mas alta calificacién de calidad crediticia.

Calificacion de riesgo de mercado o volatilidad: 'MRA2' otorgada por Moody's de México, o su
equivalente en escala homogénea de CNBV de 2. Esta calificacion se asigna a aquellos fondos de
inversion en instrumentos de deuda que poseen una sensibilidad entre baja y moderada frente a
condiciones cambiantes de mercado, comparados con otros fondos de inversion que operan en el
mercado mexicano. Esta sensibilidad deriva principalmente de las dificultades que pudiera enfrentar el
Fondo para adquirir activos objeto de inversion sin retencién.

El fondo tiene un limite de VaR de 0.80% y una duracién mayor a 3 anos, ambas métricas se mantuvieron
siempre por dentro de los limites durante el segundo trimestre del 2025, manteniendo asi el nivel de
riesgo deseado del fondo.

Al cierre de junio el portafolio estaba compuesto en su mayoria por tasas fijas, el mayor contribuyente al
riesgo del portafolio son las tasas fijas. Los escenarios que mas afectan al portafolio son el de
empinamiento, el aumento paralelo de las curvas de tasas de interés, y tasas NAIM.

El riesgo de liquidez del portafolio se mantiene bajo, sin embargo, debido a la alta concentracién de
clientes que tiene el fondo el fondo podria enfrentar problemas de liquidez. Al tener un limite de recompra
de 15% se mitiga este riesgo; esta concentracion es principalmente porque el fondo es activo de inversion
de otros fondos de la operadora. El riesgo de liquidez del fondo sigue siendo bajo.

El fondo Unicamente invierte en papeles gubernamentales por lo que no tiene riesgo de crédito.
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Mercado Liquidez
[T
oo M 205 AMM VaR (1d, 95%) Activos a liquidar . - )
millones Mxp Consumo  Consumo 100% AUMS <3d 30-abr 30-may 30Jun ) B
Activo Neto 2054 40 Historico P Limite limite MAT 00.0% 100.0% 00.0% Limite de Recompra 1%
05791% 080% 72.38% 10% AUMS &
o Macaut VaR VaR Marginal LCR: Activos vs Retiros 1<d  30.abr 0.may 30jun  Promedio liquidar 30abr  30may  30jun
" Macaulay 20.00 20.00 2000  20.00 <1d 1000% 10009 100,09
10.00 10.00 1000 10.00 <ad 00% 0.0% 00%
.74 3.75 376 375 <5d 0.0% 0.0% 00%
<104 0.0% 0.0% 0.0%
>104 00% 0.0% 00%
& Concent
narios de Estrés
30-may 0.

Prueba de hipétesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados contindan siendo adecuados, que los resultados
expuestos son confiables y complementar las metodologias de medicion de riesgo de mercado vy liquidez,
se hacen pruebas para verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de
ajuste que consisten en forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo
realmente observado, y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba a junio de 2025 son los siguientes:

Proporcion de excesos

Prueba de Semaforo del Comité de

Proporcién de excesos

Dias Proporcion esperados bajo la esperados bajo la
Fondo Estrategia Basilea Comentarios
observados de excesos prueba Binomial prueba de Kupiec
Minimo Maximo Nivel Rojo Nivel Ambar Zone Lower Upper
Una falta de excesos denota una disminucién general
HSBGOB2 Medium-term government fixed income 1129 3.10% 3.33% 6.67% 7.62% 6.11% Verde 3.29% 6.92% | € riesgo a lo largo del periodo histérico utilizado.

El modelo es mas conservador, por lo que no se
considera necesario hacer algiin cambio.

La metodologia para las pruebas de back-testing de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de
hipdtesis sobre los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccién de utilizar el percentil
90 (P90) y el percentil 99.5(P99.5) al cierre de cada mes para estimar escenarios de pérdidas altos durante
los dias hasta el proximo reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2025 son los siguientes:

Escenario Estrés Resultado Resultado

(Confianza 99.5%)

Escenario Normal
(Confianza 90%)

FONDO Comentarios

Escenario Normal Escenario Estrés

En 2024, el fondo ha tenido mayores salidas que el promedio de los
HSBGOB2 39

Gltimos 3 anos.
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3.9 HSBCDGP

Caracteristicas del fondo

HSBC Fondo Global 2, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcion de invertir sus recursos en una cartera diversificada en
instrumentos de deuda global de emisores nacionales y/o extranjeros a través de ETFs, TRACs y Fondos
de inversion de deuda listados en el S.1.C. y/o Registro o que coticen en las bolsas de valores en México
denominados en pesos y/o en ddlares.

El Fondo invertird en instrumentos financieros derivados Unicamente con fines de cobertura y no con
fines de apalancamiento

Horizonte de Inversion: El Fondo tiene un horizonte de inversion de largo plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversiéon es el riesgo de mercado, en
particular el riesgo de tasa de interés.

El fondo tiene un limite de VaR de 0.14%, durante el segundo trimestre de 2025 el fondo se mantuvo
dentro de las métricas establecidas de riesgo. El fondo tiene una duracién modificada en ddlares de 0.27
anos, implicita en los ETFs en los que invierte. Por la composicion del portafolio los escenarios de estrés
que mas efecto tienen son el Anuncio de la Fed de 2013, el coronavirus, un empinamiento y un aumento
paralelo de las curvas y el de Tasas NAIM.

El fondo cuenta con suficientes activos liquidos para hacer frente a sus obligaciones en escenarios
normales y de estrés considerando salidas histéricas.

El fondo no invierte en papeles corporativos o bancarios locales, tiene exposicion baja indirecta a riesgo
de crédito en Estados Unidos por los ETFs en los que invierte.

Mercado Liquidez

MM
" 9,686 A VaR (1d, 95%) Activos a liquidar . - o
millones Mxp Consumo  Consumo 100% AUMS <34 30-abr 30-may 304un
Activo Neto 9,563 7.7% Historico Paramétrico  Promedio Limite imit 100.0% 100.0% 100.0%
001259 0.0212% 0 10% AUMS a
VaR o /aR Marginal 0-may 304un  Promedio liquidar

Limite de Recompra 10%
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Prueba de hipotesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados contintan siendo adecuados, que los resultados
expuestos son confiables y complementar las metodologias de medicion de riesgo de mercado vy liquidez,
se hacen pruebas para verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de
ajuste que consisten en forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo
realmente observado, y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba a junio de 2025 son los siguientes:

Proporcién de excesos ) . Proporcién de excesos
’ . P Prueba de Semaforo del Comité de P
Dias Proporcion esperados bajo la Basilea esperados bajo la

Comentarios
observados de excesos prueba Binomial prueba de Kupiec

Fondo Estrategia

Minimo Maximo Nivel Rojo  Nivel Ambar Zone Lower Upper
HSBCDGP Global fixed income 1129 4.69% 3.33% 6.67% 7.62% 6.11% Verde 3.29% 6.92%

La metodologia para las pruebas de back-testing de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de
hipdtesis sobre los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccién de utilizar el percentil
90 (P90) y el percentil 99.5(P99.5) al cierre de cada mes para estimar escenarios de pérdidas altos durante
los dias hasta el proximo reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2025 son los siguientes:

Escenario Normal Escenario Estrés Resultado Resultado .
FONDO . ) . . . Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%) Escenario Normal Escenario Estrés

HSBCDGP 10 2 v v

3.T0HSBCDOL

Caracteristicas del fondo

HSBC-DL, S.A. de C.V. Fondo de Inversion en Instrumentos de Renta Variable especializado en
valores de deuda

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcién de invertir principalmente en valores de deuda
gubernamentales, bancarios y corporativos a través de ETFs denominados en ddlares americanos con el
objeto de aprovechar las situaciones de mercado y que ofrezcan un rendimiento competitivo con respecto
a los rendimientos del indice de referencia, siempre que se cumpla con la especializacion del Fondo.
Complementariamente podra invertir en valores de deuda gubernamentales, bancarios y corporativos
nacionales o extranjeros en directo, certificados de depdsito, depdsitos a la vista y cuentas de cheques
de entidades inclusive del exterior, asi como en valores de renta variable a través de ETFs, TRACs y
Fondos de Inversién de Renta Variable denominados en pesos o en dblares americanos.
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El Fondo buscarad obtener una rentabilidad superior a su indice de referencia, USD-MXN SPOT (PIP),
inversiones a un dia en instrumentos denominados en dolares americanos menos los costos incurridos
en funcion de la serie que el inversionista mantenga.

El Fondo esta orientado tanto a pequenos, medianos y grandes inversionistas, considerando los montos
minimos de inversidon requeridos y su nivel de complejidad o sofisticacién, que busquen invertir en
instrumentos con alto riesgo vy alta liquidez, en funcidon de su objetivo y estrategia, en virtud de que el
Fondo estard expuesto a la volatilidad del mercado, por variaciones en el tipo de cambio peso/ddlar
principalmente.

Horizonte de Inversion: El fondo tiene un horizonte de inversién de largo plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversiéon es el riesgo de mercado, en
particular el riesgo de tipo de cambio.

El portafolio estd compuesto principalmente por ETFs de deuda de Estados Unidos de baja duraciéon y
chequeras en délares.

El fondo tiene un limite de VaR de 1.8%, mismo que se mantuvo siempre por debajo de estos limites
durante el segundo trimestre del 2025. La diferencia entre el VaR paramétrico y el histérico indica que en
el Ultimo ano ha disminuido la volatilidad de los factores de riesgo que afectan al fondo.

Debido a la exposicién al tipo de cambio, principal factor de riesgo del portafolio, el escenario que mas
afectaria al portafolio es la apreciacién del peso y el anuncio de la FED en 2013.

Mercado Liquidez

MtV

" 2515 AMtM VaR (1d, 95%) Activos a liquidar
millones Mxp

100% AUMS <3d e
MAT 100.0% 1000% 1000%  100.0% Limite de Recompra 10%

Activo Neto 2498 131% Histérico Paramétrico  Promedio  Limite
111429 1.0748% 1.1103% 80%

7282% 10% AUMS a
LCR: Activos vs Retiros 1<d 30-abr 30-may 304un  Promedio liquidar
Y 20.00 1995  19.98 <1d
10.00 1000 10.00 <3d

027
027

Prueba de hipotesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados continlian siendo adecuados, que los resultados
expuestos son confiables y complementar las metodologias de medicidn de riesgo de mercado vy liquidez,
se hacen pruebas para verificar la exactitud de los modelos.
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Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de
ajuste que consisten de forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo
realmente observado, y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba a junio de 2025 son los siguientes:

Proporcion de excesos . . Proporcion de excesos
. . Prueba de Semaéforo del Comité de
Dias Proporcién esperados bajo la Basilea esperados bajo la

Comentarios
observados de excesos prueba Binomial prueba de Kupiec

Fondo Estrategia

Minimo Maximo Nivel Rojo  Nivel Ambar Zone Lower Upper
HSBCDOL USD-denominated fixed income 1129 4.61% 3.33% 6.67% 7.62% 6.11% Verde 3.29% 6.92%

La metodologia para las pruebas de back-testing de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de
hipdtesis sobre los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccién de utilizar el percentil
90 (P90) y el percentil 99.5(P99.5) al cierre de cada mes para estimar escenarios de pérdidas altos durante
los dias hasta el proximo reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2025 son los siguientes:

Escenario Normal Escenario Estrés Resultado Resultado )
FONDO . ) . A . Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%) Escenario Normal Escenario Estrés
No paso la prueba en el Escenario de normal debido a salidas
HSBCDOL 41 4 x x

durante el mes de diciembre 2024.

3.1TTHSBCUSA

Caracteristicas del fondo
HSBC-V3, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcidon de invertir sus recursos en acciones que pertenezcan al
mercado accionario estadounidense, emitidos por empresas extranjeras ya sea de manera directa, a
través de mecanismos de inversion colectiva ETFs y TRACs y/o mediante la adquisicién de Fondos de
inversion de renta variable nacionales y/o extranjeros, asi como valores estructurados y/o Certificados
bursatiles fiduciarios inmobiliarios (FIBRAS y/o REITS) listados en el S.I.C. o listados en el Registro o que
coticen en Bolsas de Valores en México que le brinden una estrategia de inversion de largo plazo basada
en empresas seleccionadas en funcién de su capacidad de generacién de flujo de efectivo, la
sostenibilidad de su rentabilidad en el largo plazo, su estructura financiera y su valuacién; que ofrezcan
oportunidades de inversion en el largo plazo con potencial de capitalizar rendimientos.

El Fondo busca obtener una rentabilidad por arriba a la que ofrece el indice de referencia S&P 500 y esta
orientado tanto a pequenos, medianos y grandes inversionistas que busquen invertir en instrumentos de
alto riesgo, en funcion a su objetivo de inversion y estrategia del fondo.

El Fondo invertird principalmente en valores de renta variable del mercado accionario estadounidense
emitidos por empresas extranjeras en directo, en ETFs y TRACs y/o Fondos de Inversidn de renta variable
nacionales y/o extranjeros.
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Horizonte de Inversion: El Fondo tiene un horizonte de inversion de largo plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversiéon sera el riesgo de mercado,
caracterizado principalmente por el riesgo de movimientos en los precios de las acciones y las
fluctuaciones del peso mexicano versus el délar estadounidense.

El portafolio estd compuesto en su totalidad por instrumentos de renta variable del mercado de Estados
Unidos, principalmente en los sectores de Tecnologia y Consumo. El limite de VaR del fondo es de 2.64%,
el VaR del portafolio se mantuvo por debajo del limite durante el segundo trimestre de 2025, manteniendo
asi el nivel de riesgo deseado del fondo. Los escenarios que mas le afectan son la depreciacion del tipo
de cambio y en escenario histdrico de Coronavirus.

El portafolio cuenta con un riesgo de liquidez bajo ya que cuenta con suficientes activos altamente
liquidos para hacer frente a sus obligaciones en todos los escenarios.

Como el portafolio invierte 100% en renta variable no cuenta con riesgo de crédito.

Mercado Liquidez

MtV

1727 AMtM VaR (1d, 95%) Activos a liquidar
millones Mxp

100% AUMS <3d 30-may 30jun  Promedio
Activo Neto 1733 84% Historico  Paramétrico  Promedio  Limite 100.0% 1000%  100.0% Limite de Recompra 20%

154959 17861% 14729%  264% 10% AUMS a
30-may 30jun  Promedio liquidar 30-abr 30-may 304un
20.00 2000 1993 <1d 989% 100.0% 100.0%

Sensibilidades

Dow Jones 56,665
usp 189,750
NASDAQ 78,441

S&E00 58,374

Prueba de hipétesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados continGan siendo adecuados, que los resultados
expuestos son confiables y complementar las metodologias de medicion de riesgo de mercado y liquidez,
se hacen pruebas para verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de
ajuste que consisten en forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo
realmente observado, y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.
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Los resultados de la prueba a junio de 2025 son los siguientes:

Proporcién de excesos 4 . Proporcién de excesos
o . § Prueba de Semaforo del Comité de F
Dias Proporcion esperados bajo la Basilea esperados bajo la

Fondo Bstrategia observados de excesos prueba Binomial prueba de Kupiec

Comentarios

Minimo Maximo Nivel Rojo Nivel Ambar Zone Lower Upper
HSBCUSA US equity 1129 6.02% 3.33% 6.67% 7.62% 6.11% Verde 3.29% 6.92%

La metodologia para las pruebas de back-testing de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de
hipotesis sobre los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccidon de utilizar el percentil
90 (P90) y el percentil 99.5(P99.5) al cierre de cada mes para estimar escenarios de pérdidas altos durante
los dias hasta el proximo reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2025 son los siguientes:

Escenario Normal Escenario Estrés Resultado Resultado X
FONDO . ) . A . Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%) Escenario Normal Escenario Estrés

En 2024, el fondo ha tenido mayores salidas que el promedio de los

HSBCUSA 47 5 x x i -
Gltimos 3 anos.

3.12HSBCMEX

Caracteristicas del fondo
HSBC-V2, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcion de invertir sus recursos en acciones que integran el capital
social de empresas y/o ETFs que sean negociados en la bolsas de valores, principalmente en valores
inscritos en el RNV y en forma complementaria en valores listados en el SIC, que le brinden una estrategia
de inversién de largo plazo basada en empresas seleccionadas en funcién de su capacidad de generaciéon
de flujo de efectivo, la sostenibilidad de su rentabilidad en el largo plazo, su estructura financiera y su
valuacién; que ofrezcan oportunidades de inversion en el largo plazo con potencial de capitalizar
rendimientos. En menor proporcion el Fondo invertird en valores de deuda gubernamental, bancaria,
depdsitos bancarios, instrumentos financieros derivados y FIBRAS.

El Fondo busca obtener una rentabilidad por arriba a la que ofrece el S&P/BMV IPC y est4 orientado tanto
a pequenos, medianos y grandes inversionistas que busquen invertir en instrumentos de alto riesgo, en

funcién a su objetivo de inversion y estrategia del fondo.

Horizonte de Inversion: El Fondo tiene un horizonte de inversién de largo plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversion sera el riesgo de mercado, en
particular el riesgo de movimiento de los precios en las acciones.
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El portafolio estd compuesto en su totalidad por instrumentos de renta variable, por lo que el riesgo de
mercado (VaR) se debe en su mayoria por acciones de empresas de los sectores de Financiero, Productos
basicos y Materiales, los escenarios que mas afecta al fondo es el de Anuncio de la Fed 2013, vy el
Coronavirus. El limite de VaR del fondo es de 2.50%, y el VaR del portafolio siempre se mantuvo por
debajo de éste durante el segundo trimestre del 2025, manteniendo asi el nivel de riesgo deseado del
fondo.

El portafolio cuenta con suficientes activos altamente liquidos para hacer frente a sus obligaciones en
todos los escenarios.

Como el portafolio invierte 100% en renta variable no cuenta con riesgo de crédito.

Mercado Liquidez

MtV

. 1,966 AMtM VaR (1d, 95%) Activos a liquidar
millones Mxp

100% AUMS <3d 30-abr 30-may 30-un

925% 98.2% Limite de Recompra 15%

Activo Neto 1,973 39% Histérico

10% AUMS a
30-abr 30-may 304un liquidar 30-abr
13.35 17.21 1896 1651 <1d 66.
<3d 25.
<5d

LCR: Acti

Prueba de hipétesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados continGan siendo adecuados, que los resultados
expuestos son confiables y complementar las metodologias de medicion de riesgo de mercado y liquidez,
se hacen pruebas para verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de
ajuste que consisten de forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo
realmente observado, y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba a junio de 2025 son los siguientes:

Fondo

Estrategia

Dias Proporcion
observados de excesos

Proporcién de excesos
esperados bajo la
prueba Binomial

Minimo Maximo

Prueba de Semaforo del Comité de
Basilea

Nivel Rojo  Nivel Ambar Zone

Proporcién de excesos
esperados bajo la
prueba de Kupiec

Lower Upper

Comentarios

HSBCMEX

Local equity

1129 4.96%

3.33% 6.67%

7.62% 6.11% Verde

3.29% 6.92%

La metodologia para las pruebas de back-testing de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de
hipdtesis sobre los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccién de utilizar el percentil
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90 (P90) y el percentil 99.5(P99.5) al cierre de cada mes para estimar escenarios de pérdidas altos durante
los dias hasta el proximo reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2025 son los siguientes:

Escenario Normal Escenario Estrés Resultado Resultado .
FONDO . ) . A . Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%) Escenario Normal Escenario Estrés
HSBCMEX 40 2 x v El rompimientos se debio a salidas durante mayo de 2025.

3.13HSBCSGE

Caracteristicas del fondo
HSBC-G1, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable

Objetivo: Invertir principalmente en valores de renta variable de mercados internacionales ya sean en
acciones en directo, ETFs y/o TRACs y fondos de inversién nacionales y/o internacionales de renta
variable. Las acciones, ETFs y/o TRACs deberan estar listados principalmente en el Sistema Internacional
de Cotizaciones (“SIC"); asimismo podra invertir en depdsitos bancarios, valores de deuda, reporto de
instrumentos gubernamentales y/o bancarios, e instrumentos financieros derivados excepto valores
estructurados que le brinden una estrategia de inversion de largo plazo basada en la seleccion de
empresas en funcion de su capacidad de generacién de flujo de efectivo, estructura financiera, valuaciéon
en multiplos y condiciones macroecondmicas de la regién a la cual pertenezca.

El Fondo busca obtener una rentabilidad por arriba a la que ofrece el indice de referencia FTSE All-World
Index y esta orientado tanto a pequenos, medianos y grandes inversionistas que busquen invertir en
instrumentos de muy alto riesgo, en funcién a su objetivo de inversion y estrategia del fondo.

Horizonte de Inversion: El Fondo tiene un horizonte de inversién de largo plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversiéon serd el riesgo de mercado,
caracterizado principalmente por el riesgo de movimientos en los precios de las acciones, tipo de cambio,
asi como los riesgos macroecondmicos y geopoliticos.

Clasificacion: El Fondo se clasificard como Fondo de Inversién de Renta Variable.

Calificacion crediticia: Por ser un Fondo de Inversion de Renta Variable no estd requerido por las
autoridades a tener una calificacion de calidad crediticia.

Calificacion de riesgo de mercado: Por ser un Fondo de Inversion de Renta Variable no esta requerido
por las autoridades a tener una calificacién de riesgo de mercado.

El portafolio estd compuesto mayoritariamente de ETFs de renta variable internacional, principalmente en
Estados Unidos. Debido a esta composicion los escenarios que mas afectan al fondo son la Apreciacion
del Peso y el escenario que incluye los movimientos de mercado derivados del coronavirus.
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El fondo tiene un limite de VaR de 2.3%, las cifras se mantuvieron siempre por debajo de este limite
durante el segundo trimestre del 2025, manteniendo asf el nivel de riesgo deseado del fondo.

La liquidez del portafolio es adecuada y el portafolio mantiene un nivel de activos altamente liquidos para
hacer frente a sus obligaciones bajo los distintos escenarios.

Mercado Liquidez

MtV

" 571 AMtM VaR (1d, 95%) Activos a liquidar
millones Mxp

30-abr 30-may 304un  Promedio
100% AUMS <3d o
Activo Neto 569 8.1% Historico  Paramétrico  Promedio  Limite MAT 100.0% 100.0% 1000%  100.0% Limite de Recompra 10%

1.2060 13123% 11844%  230% 61.69%

10% AUMS a
liquidar
<1d

Sensibilidades
pvot 24 MSCI Emerging Mkt 3495

usp 55,421

S&500 13133

Prueba de hipétesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados contindan siendo adecuados, que los resultados
expuestos son confiables y complementar las metodologias de medicidn de riesgo de mercado vy liquidez,
se hacen pruebas para verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de
ajuste que consisten de forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo
realmente observado, y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba a junio de 2025 son los siguientes:

Proporcion de excesos . B Proporcion de excesos
" . oporc €xcesos Prueba de Semaforo del Comité de oporc excesos
Dias Proporcién esperados bajo la Basilea esperados bajo la

Fondo Estrategia observados de excesos prueba Binomial prueba de Kupiec

Comentarios

Minimo Maximo Nivel Rojo Nivel Ambar Zone Lower Upper
HSBCSGE Sustainable global equity 1129 5.49% 3.33% 6.67% 7.62% 6.11% Verde 3.29% 6.92%

La metodologia para las pruebas de back-testing de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de
hipdtesis sobre los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccidon de utilizar el percentil
90 (P90) v el percentil 99.5(P99.5) al cierre de cada mes para estimar escenarios de pérdidas altos durante
los dias hasta el proximo reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2025 son los siguientes:

N HSBC Asset Management | Opening up a world of opportunity




42

Escenario Normal Escenario Estrés Resultado Resultado .
FONDO . ) . A . Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%) Escenario Normal Escenario Estrés

El rompimientos se debio a salidas en la serie BFU el dia 9 de
octubre de 2024.

HSBCSGE 27 6 v x

3.14HSBCPRA

Caracteristicas del fondo
HSBC-E2, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcién de invertir eficientemente sus recursos en funcion al objetivo
de inversién y a su propio perfil de riesgo, en una familia de Fondos de Renta Variable con las
caracteristicas de riesgo, permanencia minima recomendada y riesgo de mercado, aplicable a cada una
de ellas.

Los diferentes portafolios de inversion que componen la familia serédn portafolios balanceados. El fondo
invertird en activos de deuda y renta variable en directo y/o a través de Fondos de inversion, y/o
mecanismos de inversion colectiva (ETFs), FIBRAS, depdsitos bancarios y derivados. La inversién en
acciones se efectuard principalmente en aquellas que coticen en las Bolsas de Valores principalmente de
mediana y alta bursatilidad, pudiendo también invertir en acciones del Sistema Internacional de
Cotizaciones y en acciones extranjeras.

Horizonte de Inversion: El Fondo tiene un horizonte de inversiéon de mediano plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversion seré el riesgo de mercado, en
particular el riesgo de movimiento de los precios en las acciones.

El portafolio estd compuesto en su mayoria en instrumentos de deuda, principalmente por acciones de
Fondos de inversion de deuda y ETFs de deuda con duracién a tasas en ddélares. El VaR del portafolio esta
compuesto principalmente por su exposicion a ETFs de renta variable.

El fondo tiene un limite de VaR de 0.673%, las cifras se mantuvieron siempre por debajo de este limite
durante el segundo trimestre del 2025, manteniendo asi el nivel de riesgo deseado del fondo. Dada la
composicion del fondo, los escenarios que mas afectan son el de Coronavirus, la Crisis 2008 vy la
apreciacion del peso.

La liquidez del portafolio es adecuada vy el portafolio mantiene un nivel de activos altamente liquidos para
hacer frente a sus obligaciones bajo los distintos escenarios.

El riesgo de crédito del fondo se mantiene dentro de su limite de Pérdida Esperada, 0.50%. Dado que el
fondo invierte en otros fondos el riesgo de crédito es el que implicitamente estéd dentro de estos fondos.
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Mercado

Liquidez
o 2,695 AMM VaR (1d, 95%) Activos a liquidar
millones Mxp Consumo 100% AUMS <34 30-abr 3 3
Activo Neto 2594 8.7% Histérico  Paramétrico  Promedio  Limite o 100.0% 1000% 100.0% Limite de Recompra 10%
0.3196% 0.3549% 03114%  067% 10% AUMS a
VvaR 30-may 30iun  Promedio liquidar 30-abr 304un
20.00 2000 20.00 <1d 100.0% 100.0°
993 993 993 <3d 0.0% 0,09
6.48 651 650 <5d 0.0% 0.0
<100 0.0% 0.0%
>10d 0.0% 0.0% 0.0%
Crédito
?  Promedio Limite Consumo
ia limite

050%
PE / MtM no guber

30-abr 30-may 304un
0.003% 0.003% 0003%
D ofectiva Spread duration
Nomina Re Dolares 30-abr 30.may 304un
311 035 027 wsBcos? _ 30-abr 026% 031% 030%
317 033 031 ” \ risis 2008 2
335 032 029 io FED junio 2013 2
Promedio 321 033 029
Sensibilidades
ovo1 429,698 MSCI Emerging Mkt 2831
s 2330 e e
usp 56,196 A
EUR 1127 A
IPC 36,678 MSCI All Country 9470 T
58500 17,688 NASDAQ 3,006 Liberation Day

Prueba de hipétesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados contindan siendo adecuados, que los resultados
expuestos son confiables y complementar las metodologias de medicion de riesgo de mercado vy liquidez,
se hacen pruebas para verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de
ajuste que consisten en forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo
realmente observado, y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba a junio de 2025 son los siguientes:

) ) Proporcion de excesos | [ o ao i scoro del Comité de | FTOPOTCION de excesos
Dias Proporcion esperados bajo la esperados bajo la
Fondo Estrategia . ~ ~ Basilea ~ Comentarios
observados de excesos|  prueba Binomial prueba de Kupiec
Minimo Maximo Nivel Rojo  Nivel Ambar Zone Lower Upper
HSBCPRA Target risk: 10%-30% equity 1129 3.81% 3.33% 6.67% 7.62% 6.11% Verde 3.29% 6.92%

La metodologia para las pruebas de back-testing de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de
hipdtesis sobre los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccién de utilizar el percentil
90 (P90) y el percentil 99.5(P99.5) al cierre de cada mes para estimar escenarios de pérdidas altos durante
los dias hasta el proximo reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2025 son los siguientes:

Escenario Normal Escenario Estrés Resultado Resultado .
FONDO . ) . . . Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%) Escenario Normal Escenario Estrés
El rompimientos se debio a salidas en la serie BFU el dia 9 de
HSBCPRA 15 5 v %

octubre de 2024.

N HSBC Asset Management | Opening up a world of opportunity




44

3.15HSBCBAL

Caracteristicas del fondo
HSBC-FF, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcién de invertir eficientemente sus recursos en funcién al objetivo
de inversion y a su propio perfil de riesgo, en una familia de Fondos de Inversion Renta Variable con las
caracteristicas de riesgo, permanencia minima recomendada y riesgo de mercado, aplicable a cada una
de ellas.

Los diferentes portafolios de inversion que componen la familia seran portafolios balanceados. El fondo
invertird en activos de deuda y renta variable en directo y/o a través de Fondos de inversion, y/o
mecanismos de inversién colectiva (ETFs), FIBRAS, depdsitos bancarios y derivados. La inversién en
acciones se efectuard principalmente en aquellas que coticen en las Bolsas de Valores principalmente de
mediana y alta bursatilidad, pudiendo también invertir en acciones del Sistema Internacional de

Cotizaciones y en acciones extranjeras.

Horizonte de Inversion: El Fondo tiene un horizonte de inversién de largo plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversiéon es el riesgo de mercado, en
particular el riesgo de movimientos en los precios de las acciones.

El portafolio estd compuesto mitad en renta variable, principalmente internacional y la mitad en renta fija.
El VaR del portafolio esta compuesto principalmente por su exposicién a ETFs y los fondos HSBCUSA vy
HSBC-RV que tiene exposicion a renta variable. Dada la composiciéon del fondo, el escenario que més
afecta es el Coronavirus.

El fondo tiene un limite de VaR de 1.095%, las cifras se mantuvieron siempre por debajo de este limite
durante el segundo trimestre del 2025, manteniendo asi el nivel de riesgo deseado del fondo.

La liquidez del portafolio es adecuada y el portafolio mantiene un nivel de activos altamente liquidos para
hacer frente a sus obligaciones bajo los distintos escenarios.

El riesgo de crédito del fondo se mantiene dentro de su limite de Pérdida Esperada, 0.50%. Dado que el
fondo invierte en otros fondos el riesgo de crédito es el que implicitamente estd dentro de estos fondos.
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Mercado Liquidez
[T
ilones M 1309 Amm VaR (1d, 95%) Activos a liquidar . ,
millones Mxp Consumo 100% AUMS <30 30-abr 30-may 30jun  Promedio
Activo Neto 1,308 47% Histérico Paramétrico  Promedio  Limite MAT 100.0% 100.0% 100.0%  100.0% Limite de Recompra 10%

0.5289% 0.6075% 05227%  1.10% 56.81% 10% AUMS a
VaR 30-may 304un  Promedio liquidar 30-abr 30-may 304un
20.00 2000 20.00 <1d 00.0% 100.0% 00.0%
9.79 9.79 9.79 <3d 0.0% 00

533 524 536 <5d 0.0% 00%
0.0% 00%
0.0% 0.0% 0.0%
Crédito
E:;’::: Promedio
0004%  0004%
30-abr 30-may d
0.001% 0001% 001
efectiva
Real Do 30-abr 30-may rom
021 0.44% 0.52% 0.49

020
020
020

IPC 25,539 MSCI All Country
58500 17,995 NASDAQ

Prueba de hipétesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados continlan siendo adecuados, que los resultados
expuestos son confiables y complementar las metodologias de medicion de riesgo de mercado vy liquidez,
se hacen pruebas para verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de
ajuste que consisten en forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo
realmente observado, y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba a junio de 2025 son los siguientes:

) | Proporcion de excesos | 1o e Semaforo del Comité de | PrOPOrCion de excesos
Dias Proporcion esperados bajo la . esperados bajo la
Fondo Estrategia - N e ) Basilea Comentarios
observados de excesos prueba Binomial prueba de Kupiec
Minimo Maximo Nivel Rojo  Nivel Ambar Zone Lower Upper
HSBCBAL Target risk: 25%-60% equity 1129 3.99% 3.33% 6.67% 7.62% 6.11% Verde 3.29% 6.92%

La metodologia para las pruebas de back-testing de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de
hipdtesis sobre los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccién de utilizar el percentil
90 (P90) y el percentil 99.5(P99.5) al cierre de cada mes para estimar escenarios de pérdidas altos durante
los dias hasta el proximo reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2025 son los siguientes:

Escenario Normal Escenario Estrés Resultado Resultado )
FONDO Comentarios

(Confianza 90%) (Confianza 99.5%) Escenario Normal Escenario Estrés

En 2024, el fondo ha tenido mayores salidas que el promedio de los

HSBCBAL 26 6 v x o -
Ultimos 3 anos.
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3.16HSBCCRE

Caracteristicas del fondo
HSBC Fondo Global 1, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcién de invertir eficientemente sus recursos en funcién al objetivo
de inversion y a su propio perfil de riesgo, en una familia de Fondos de Inversién de Renta Variable con
las caracteristicas de riesgo, permanencia minima recomendada y riesgo de mercado, aplicable a cada
una de ellas.

Los diferentes portafolios de inversion que componen la familia seran portafolios balanceados. El fondo
invertird en activos de deuda y renta variable en directo y/o a través de Fondos de inversion, y/o
mecanismos de inversion colectiva (ETFs), FIBRAS, depdsitos bancarios y derivados. La inversién en
acciones se efectuard principalmente en aquellas que coticen en las Bolsas de Valores principalmente de
mediana y alta bursatilidad, pudiendo también invertir en acciones del Sistema Internacional de

Cotizaciones y en acciones extranjeras.

Horizonte de Inversion: El Fondo tiene un horizonte de inversién de largo plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversiéon es el riesgo de mercado, en
particular el riesgo de movimientos en los precios de las acciones.

El portafolio estd compuesto mayoritariamente renta variable internacional, principalmente Estados
Unidos. Debido a esta composicién el escenario que mas afecta al fondo es el Coronavirus. El VaR del
portafolio lo componen en totalidad la exposicion a renta variable.

El fondo tiene un limite de VaR de 1.60%, las cifras se mantuvieron siempre por debajo de este limite
durante el segundo trimestre del 2025, manteniendo asi el nivel de riesgo deseado del fondo.

La liquidez del portafolio es adecuada vy el portafolio mantiene un nivel de activos altamente liquidos para
hacer frente a sus obligaciones bajo los distintos escenarios.

El riesgo de crédito del fondo se mantiene dentro de su limite de Pérdida Esperada de 0.50%. Dado que
el fondo invierte en otros fondos el riesgo de crédito es el que implicitamente esta dentro de estos fondos.
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Mercado Liquidez
N s o 660 AMM VaR (1d, 95%) on Consumo Activos a liquidar 30-abr 30-may 304un
Activo Neto 661 127% MAT 100% AUMS <3d 00.0% 100.0% 00.0% Limite de Recompra 10%
§0.77% 10% AUMS a
LCR: Activos vs Retiros 1<d 30-abr 30-may 30jun  Promedio liquidar 30-abr 30-may 304un
20.00 20.00 20.00 <1d 100.0% 100.0% 100.0%
9.75 9.75 9.75 <3d 0.0% 0.0% 0.0%
7.46 681 7.51 <5d 0.0% 0.0% 00%
<104 0.0% 0.0% 0.0%
>10d 0.0% 0.0% 0.0%
Pérdid:
Esperad:
0003
30-abr
0000%
Durac efectiva
Nominal Real Dol 30-abr
30-abr 186 007 08 30u 0.41%
30- 184 0.06 0385
304un 214 006 063 2
Promedi 1.95 0.07 0.76 1
Vo1 Kt 2,266 2
1616
usb 31,105
EUR 200
IPC 14,738 MSCI All Country 3316
58500 13017 NASDAQ 1761

Prueba de hipétesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados continlan siendo adecuados, que los resultados
expuestos son confiables y complementar las metodologias de medicion de riesgo de mercado vy liquidez,
se hacen pruebas para verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de
ajuste que consisten en forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo
realmente observado, y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba a Junio de 2025 son los siguientes:

) | Proporcion de excesos | 1o e Semaforo del Comité de | PrOPOrCion de excesos
Dias Proporcién esperados bajo la esperados bajo la
Fondo Estrategia Basilea Comentarios
observados de excesos prueba Binomial prueba de Kupiec
Minimo Maximo Nivel Rojo Nivel Ambar Zone Lower Upper
HSBCCRE Target risk: 49%-90% equity 1129 4.69% 3.33% 6.67% 7.62% 6.11% Verde 3.29% 6.92%

La metodologia para las pruebas de back-testing de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de
hipdtesis sobre los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccién de utilizar el percentil
90 (P90) y el percentil 99.5(P99.5) al cierre de cada mes para estimar escenarios de pérdidas altos durante
los dias hasta el proximo reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2025 son los siguientes:

Escenario Normal Escenario Estrés Resultado Resultado ;
FONDO . ) . A B Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%) Escenario Normal Escenario Estrés

En 2024, el fondo ha tenido mayores salidas que el promedio de los
HSBCCRE 19 5 v x . ~
Ultimos 3 anos.
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3.17HSBCGLE

Caracteristicas del fondo
HSBC-V4, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable

Objetivo: El Fondo invertird sus recursos en valores de renta variable que sean negociados en mercados
internacionales, ya sea a través de acciones en directo, de mecanismos de inversion colectiva ETFs y
TRACSs y/o de Fondos de inversién de renta variable extranjeros, valores estructurados y/o Certificados
bursatiles fiduciarios inmobiliarios (FIBRAS/REITS), los cuales estaran listados en el S.I.C. o que coticen
en las Bolsas de Valores en México.

De forma complementaria, el Fondo podréa invertir en fondos de inversion de renta variable nacionales,
depdsitos bancarios a la vista y valores de deuda gubernamentales, bancarios, corporativos emitidos por
empresas nacionales y/o extranjeras en directo, valores estructurados y/o a través de mecanismos de
inversion colectiva ETFs y TRACs, y/o Fondos de inversién de deuda nacional y/o extranjeros
denominados en pesos y/o moneda extranjera.

Horizonte de Inversion: El Fondo tiene un horizonte de inversién de largo plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversién serd el riesgo de mercado,
caracterizado principalmente por el riesgo de movimientos en los precios de las acciones y las
fluctuaciones del peso mexicano versus el dolar estadounidense.

El portafolio estd compuesto mayoritariamente de renta variable, principalmente de EU.

El fondo tiene un limite de VaR de 2.20%, las cifras se mantuvieron siempre por debajo de este limite
durante el segundo trimestre del 2025, manteniendo asi el nivel de riesgo deseado del fondo.

La liquidez del portafolio es adecuada vy el portafolio mantiene un nivel de activos altamente liquidos para
hacer frente a sus obligaciones bajo los distintos escenarios.

Mercado Liquidez

MtV
613 AMM VaR (1d, 95%) Activos a liquidar

7 100% AUMS <3d 30-may 0iun  Promedio ) .
Activo Neto 610 137% Histérico Paramétrico  Promedio  Limite limite MAT 100.0% 100.0% 100.0% Limite de Recompra 20%

1.2788° 1.3272% 13591%  2.20% 58.13% 72.66%

millones Mxp

10% AUMS a

30-may 304un  Promedio liquidar 30-ab
20.00 1953 19.76 <1d 100.0%
9.99 999 999 <3d

11.28 1052 10.90 <5d

Sensibilidades
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Prueba de hipétesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados contintan siendo adecuados, que los resultados
expuestos son confiables y complementar las metodologias de medicidn de riesgo de mercado vy liquidez,
se hacen pruebas para verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de
ajuste que consisten en forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo
realmente observado, y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba a junio de 2025 son los siguientes:

Proporcién de excesos . . Proporcién de excesos
. . Prueba de Semaforo del Comité de
Dias Proporcién esperados bajo la Basilea esperados bajo la

Comentarios
observados de excesos prueba Binomial prueba de Kupiec

Fondo Estrategia

Minimo Maximo Nivel Rojo _ Nivel Ambar Zone Lower Upper

El fondo cuenta con pocas observaciones para que los
resultados de las pruebas sean efectivos, ya que
inici6 el 27 de enero de 2025. Los excesos se dan en
vista de la wolatilidad observada en el mercado debido
a la incertidumbre relacionada a la implementacion de
tarifas y dado que todas las posiciones del portafolio
estan asociadas sdlo a tres factores de riesgo, que no
logran capturar una gran proporcion de las fuentes de
incertidumbre. Se esta revisando con el proveedor
cémo mejorar esta situacion.

HSBCGLE Global equity 105 10.48% -0.48% 10.48% 14.29% 8.57% Ambar 0.38% 11.98%

La metodologia para las pruebas de back-testing de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de
hipdtesis sobre los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccion de utilizar el
percentil 90 y el percentil 99.5 al cierre de cada mes para estimar escenarios de pérdidas altos durante
los dias hasta el proximo reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2025 son los siguientes:

Escenario Normal Escenario Estrés Resultado Resultado .
FONDO . N R R . Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%) Escenario Normal Escenario Estrés
HSBCGLE NA NA El fondo no cuenta con historia suficiente.

Caracteristicas del fondo
HSBC Fondo 3, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcidn de invertir eficientemente sus recursos en funcién al horizonte
de inversion restante para su retiro y a su propio perfil de riesgo, en una familia de Fondos de Inversion
de Renta Variable con las caracteristicas siguientes.

Los diferentes portafolios de inversién que componen la familia serdn portafolios balanceados en sus
composiciones de deuda y renta variable, a través de fondos de inversién y en directo, depdsitos
bancarios, obligaciones subordinadas convertibles en acciones, FIBRAS, derivados, ETFs y cuya
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combinacién de activos se ird convirtiendo en mas conservadora (disminuyendo el componente de renta
variable, cambiando aproximadamente cada 8 anos) conforme se vaya aproximando la edad de retiro al
reducirse el horizonte de inversion; de esta forma se sustituird gradualmente la exposicién en activos més
riesgosos (renta variable) por activos con menor volatilidad en sus retornos (deuda).

La inversion en acciones que realicen los Fondos se realizara principalmente en aquellas que coticen en
Bolsas de Valores pudiendo también invertir en acciones extranjeras listadas en el SIC y que sean de
mediana v alta bursatilidad.

La estrategia de los fondos se basa en una estrategia activa por objetivo de rendimiento y buscara obtener
una rentabilidad similar a su indice de referencia dado su objetivo y estrategia de inversion se trate vy
considerando el régimen de inversion.

Horizonte de Inversion: El Fondo tiene un horizonte de inversion de largo plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversion seré el riesgo de mercado, en
particular el riesgo de movimiento de los precios en las tasas de interés, renta variable y tipo de cambio.

El fondo tuvo un cambio en su prospecto a mediados de agosto, cambiando el régimen de inversion y
por lo tanto su perfil de riesgo.

El portafolio estd compuesto en su mayoria por instrumentos con tasas fijas, con una duracién mayor en
tasas reales. El VaR del portafolio es generado en su mayoria por la posicion en ETFs y tasas fijas. El
fondo tiene un limite de VaR de 0.53% el cual se actualizo durante el mes de diciembre, las cifras se
mantuvieron siempre por debajo de este limite durante el segundo trimestre del 2025, manteniendo asi
el nivel de riesgo deseado del fondo. El nivel de VaR paramétrico del fondo indica que en el Ultimo ano la
volatilidad de los factores de riesgo que afectan el fondo ha disminuido, por lo que se podria esperar que
el riesgo del portafolio disminuya.

Los escenarios de estrés que mas afectan al portafolio son los de tasas de interés: empinamiento vy
aumento paralelo de la curva y el escenario de Tasas NAIM.

El fondo cuenta con suficientes activos liquidos para hacer frente a sus obligaciones en escenarios
normales y de estrés considerando salidas histéricas, en el escenario de una salida simultanea de sus
principales clientes el fondo tendria mayor presién de liquidez, debido a las caracteristicas del fondo al
ser principalmente para fondos de pensiones el riesgo se considera bajo.

El fondo tiene un limite de Pérdida Esperada de 0.80%; el riesgo de crédito se mantuvo dentro del limite
establecido y ha ido disminuyendo en los Ultimos meses; la mayoria de los papeles con riesgo crediticio
tiene calificaciéon equivalente a AAA y una opinién de crédito interna (GOD) mayoritariamente baja.
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Mercado Liquidez
mtm
i 126 A MM VaR (1d, 95%) Activos a liquidar
millones Mxp
Consumo  Consumo 100% AUMS <3d 30-abr 30-may 30jun  Promedio
Activo Neto 125 1.4% limite VAT 100.0% 100.0% 1000%  100.0% Limite de Recompra 10%
64.25% 10% AUMS a
VaR . VaR Marginal LCR: Activos vs Retiros 1<d  30.abr 30-may 30jun  Promedio liquidar 30abr  30may  30iun
AAAAAA 20.00 20.00 2000 2000 <14 1000%  1000%  1000%
o — 10.00 10.00 1000 10.00 <3d 00% 0.0 0.0%
oo a@zﬁ bActivos  4.79 5.30 576 528 <5d 00% 0.0% 00%
104 o 00% 00
Fonc
anto 104 o 0.0% 00
veese Crédito
o Consumo
Limite ns
limite
0:80% 0.26%

PE / MtM no guber

Calificacién % MTM
AAA 99.0%
AA 1.0%
A 00%

888 00%
88 00%

Calidad Crediticia % MTM

1.76
172
172
173

IPC 959 MSCI All Country
S&500 620 NASDAQ

Prueba de hipétesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados continldan siendo adecuados, que los resultados
expuestos son confiables y complementar las metodologias de medicidn de riesgo de mercado, crédito y
liquidez, se hacen pruebas para verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de
ajuste que consisten en forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo
realmente observado, y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba a junio de 2025 son los siguientes:

’ ) Proporcion de excesos Prueba de Semaforo del Comité de Proporcion de excesos
Dias Proporcion esperados bajo la esperados bajo la
Fondo Estrategia Basilea Comentarios
observados de excesos prueba Binomial prueba de Kupiec
Minimo Maximo Nivel Rojo Nivel Ambar Zone Lower Upper
Una falta de excesos denota una disminucién general
HSBC-50 Life-cycle for those bor in 50's 1129 2.66% 3.33% 6.67% 7.62% 6.11% Verde 3.20% 6.9205 | ©N ! riesgo alolargo del periodo historico tilizado.
El modelo es méas conservador, por lo que no se
considera necesario hacer algiin cambio.

Para riesgo de crédito se busca probar, con una prueba de hipdtesis con nivel de significancia al 95%, el
poder descriptivo de la matriz de transicidn para el conjunto de emisoras cuyos papeles se encuentran en
el fondo.

Las transiciones observadas durante el periodo de los Ultimos 12 meses estdn dentro del intervalo de
confianza calculado, con excepcién de los instrumentos con calificacién equivalente a BBB- global de
largo plazo. Se esperaria que de los 26 instrumentos que iniciaron el periodo con esta calificacion, se
observaran algunos incrementos o decrementos. Sin embargo, todos se mantuvieron sin cambios.
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Muestra | Calificacion| AA | AA- | A+ A A- (BBB+| BBB | BBB- | BB+ BB BB- B+
0 AA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 AA- 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 A+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 A 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0
2 A- 0 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0
6 BBB+ 0 0 0 0 2 2 1 0 0 0 0
7 BBB 0 0 0 0 1 2 2 1 0 0 0
36 BBB- 0 0 0 0 1 2 7 5 2 1 1
7 BB+ 0 0 0 0 0 0 1 2 2 1 1
1 BB 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0
1 BB- 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1
0 B+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Numero de transiciones observadas:
Total Calificacion| AA | AA- | A+ A A- (BBB+| BBB | BBB-| BB+ | BB BB- B+
0 AA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 AA- 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 A+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 A 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
2 A- 0 0 0 0 2 0 0 0 0 0 0 0
6 BBB+ 0 0 0 0 0 6 0 0 0 0 0 0
7 BBB 0 0 0 0 0 0 6 1 0 0 0 0
36 BBB- 0 0 0 0 0 0 0 36 0 0 0 0
7 BB+ 0 0 0 0 0 0 0 0 6 1 0 0
1 BB 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0
1 BB- 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
0 B+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

La metodologia para las pruebas de back-testing de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de
hipdtesis sobre los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccién de utilizar el percentil
90 (P90) y el percentil 99.5(P99.5) al cierre de cada mes para estimar escenarios de pérdidas altos durante
los dias hasta el préximo reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2025 son los siguientes:

Escenario Normal Escenario Estrés Resultado Resultado .
FONDO . ) . A B Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%) Escenario Normal Escenario Estrés

En 2024, el fondo ha tenido mayores salidas que el promedio de los
HSBC-50 49 2 x v - -
Ultimos 3 anos.
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3.19HSBC-60

Caracteristicas del fondo
HSBC Fondo 4, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcion de invertir eficientemente sus recursos en funciéon al horizonte
de inversion restante para su retiro y a su propio perfil de riesgo, en una familia de Fondos de Inversion
de Renta Variable con las caracteristicas siguientes.

Los diferentes portafolios de inversidon que componen la familia seran portafolios balanceados en sus
composiciones de deuda y renta variable, a través de fondos de inversién y en directo, depdsitos
bancarios, obligaciones subordinadas convertibles en acciones, FIBRAS, derivados, ETFs y cuya
combinaciéon de activos se ira convirtiendo en mas conservadora (disminuyendo el componente de renta
variable, cambiando aproximadamente cada 8 anos) conforme se vaya aproximando la edad de retiro al
reducirse el horizonte de inversion; de esta forma se sustituird gradualmente la exposicién en activos més
riesgosos (renta variable) por activos con menor volatilidad en sus retornos (deuda).

La inversion en acciones que realicen los Fondos se realizara principalmente en aquellas que coticen en
Bolsas de Valores pudiendo también invertir en acciones extranjeras listadas en el SIC y que sean de
mediana v alta bursatilidad.

La estrategia de los fondos se basa en una estrategia activa por objetivo de rendimiento y buscara obtener
una rentabilidad similar a su indice de referencia dado su objetivo y estrategia de inversion se trate vy
considerando el régimen de inversion.

Horizonte de Inversion: El Fondo tiene un horizonte de inversién de largo plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversion seré el riesgo de mercado, en
particular el riesgo de movimiento de los precios en las acciones.

El fondo tuvo un cambio en su prospecto a mediados de agosto, cambiando el régimen de inversion y
por lo tanto su perfil de riesgo.

El portafolio estd compuesto en su mayoria por instrumentos con tasas fijas, con mayor duracién en tasas
nominales, e instrumentos de renta variable, principalmente ETFs de RV internacional, que son el principal
contribuyente al VaR del portafolio. El fondo tiene un limite de VaR de 0.79% al cierre de Junio el cual se
actualizo durante el mes de diciembre, las cifras se mantuvieron siempre por debajo de este limite durante
el segundo trimestre del 2025, manteniendo asi el nivel de riesgo deseado del fondo.

El escenario de estrés que mas afecta al portafolio es el del coronavirus por su exposicion a renta variable
y tipo de cambio.

Los niveles de liquidez estadn dentro de los pardmetros esperados.

El fondo cuenta con suficientes activos liquidos para hacer frente a sus obligaciones en escenarios
normales y de estrés considerando salidas histéricas, en el escenario de una salida simultanea de sus
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principales clientes el fondo tendria mayor presién de liquidez, debido a las caracteristicas del fondo al
ser principalmente para fondos de pensiones el riesgo se considera bajo.

El riesgo de crédito del fondo se mantiene dentro de su limite de Pérdida Esperada, 1.00%. La mayoria
de los papeles con riesgo crediticio tiene calificacién equivalente a AAA y una opinion de crédito interna
(GOD) media.

Mercado Liquidez

MtV

-
millones Mxp 3% A MM

VaR (1d, 95%)

Activos a liquidar
100% AUMS <3d 30-abr
1000%

30-may 304un
100.0% 100.0%

Activo Neto 540 1.2% Limite de Recompra 10%

10% AUMS a
LCR: Activos vs Retiros 1<d 30-abr 30-may 30un  Promedio
20.00 20.00 2000 20.00 <1d 1000% 1000% 100.0%
9.93 9.93 9.93 9.93 <3d 00% 00% 00%
417 4.20 4.20 a.19 <5d 00% 00% 00%

Crédito

Pérdida b o medio Limite flag
Esperada limite

0002%  0.002% 1.00% 0.24%
PE / MtM no guber

30-abr
0.000%

94_COMPART_ 245 0.14%

Nominat Real
500 157
501 156

30-abr Calificacién %
AA 99.0%
A 10%
A 0.0%
888 0.0%
88 0.0%

024%

546 153
516 155

Calidad Crediticia %
Bajo 30%
Medio 70%
Alto 0%

usp 15,735

EUR 181

IPC 6,609 MSCI All Country
58500 5538 NASDAQ

Prueba de hipétesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados contindan siendo adecuados, que los resultados
expuestos son confiables y complementar las metodologias de medicién de riesgo de mercado, crédito y
liquidez, se hacen pruebas para verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de
ajuste que consisten en forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo
realmente observado, y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba a junio de 2025 son los siguientes:

Fondo

Estrategia

Dias Proporcién
observados de excesos

Proporcién de excesos
esperados bajo la
prueba Binomial

Prueba de Seméaforo del Comité de
Basilea

Proporcién de excesos
esperados bajo la
prueba de Kupiec

Comentarios

Maximo
6.67%

Minimo
3.33%

Nivel Rojo__Nivel Ambar
7.62% 6.11%

Zone
Verde

Lower
3.29%

Upper
6.92%

HSBC-60 Life-cycle for those bom in 60's 1129 3.72%

Para riesgo de crédito se busca probar, con una prueba de hipdtesis con nivel de significancia al 95%, el
poder descriptivo de la matriz de transicién para el conjunto de emisoras cuyos papeles se encuentran en
el fondo.

Las transiciones observadas durante el periodo de los Ultimos 12 meses estan dentro del intervalo de
confianza calculado, con excepcién de los instrumentos con calificacion equivalente a BBB- global de
largo plazo. Se esperaria que de los 26 instrumentos que iniciaron el periodo con esta calificacion, se
observaran algunos incrementos o decrementos. Sin embargo, todos se mantuvieron sin cambios.
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Muestra | Calificacion| AA | AA- | A+ A A- (BBB+| BBB | BBB- | BB+ BB BB- B+
0 AA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 AA- 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 A+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 A 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0
2 A- 0 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0
6 BBB+ 0 0 0 0 2 2 1 0 0 0 0
7 BBB 0 0 0 0 1 2 2 1 0 0 0
36 BBB- 0 0 0 0 1 2 7 5 2 1 1
7 BB+ 0 0 0 0 0 0 1 2 2 1 1
1 BB 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0
1 BB- 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1
0 B+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Numero de transiciones observadas:
Total Calificacion| AA | AA- | A+ A A- (BBB+| BBB | BBB-| BB+ | BB BB- B+
0 AA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 AA- 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 A+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 A 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
2 A- 0 0 0 0 2 0 0 0 0 0 0 0
6 BBB+ 0 0 0 0 0 6 0 0 0 0 0 0
7 BBB 0 0 0 0 0 0 6 1 0 0 0 0
36 BBB- 0 0 0 0 0 0 0 36 0 0 0 0
7 BB+ 0 0 0 0 0 0 0 0 6 1 0 0
1 BB 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0
1 BB- 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
0 B+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

La metodologia para las pruebas de back-testing de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de
hipdtesis sobre los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccién de utilizar el percentil
90 (P90) y el percentil 99.5(P99.5) al cierre de cada mes para estimar escenarios de pérdidas altos durante
los dias hasta el préximo reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2025 son los siguientes:

Escenario Normal Escenario Estrés Resultado Resultado .
FONDO . ) . . B Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%) Escenario Normal Escenario Estrés

En la ultima semana de octubre de 2024 se creo el portatolio

CARESGB lo cual ocasiono salidas de los portafolios life cycles, los
HSBC-60 29 6 v % L )

recursos se invirtieron en el fondo HSGOBZ2, lo cual ocasiono el

rompimiento.
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3.20HSBC-70

Caracteristicas del fondo
HSBC Fondo 5, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcién de invertir eficientemente sus recursos en funcion al horizonte
de inversion restante para su retiro y a su propio perfil de riesgo, en una familia de Fondos de Inversion
de Renta Variable con las caracteristicas siguientes.

Los diferentes portafolios de inversidon que componen la familia seran portafolios balanceados en sus
composiciones de deuda y renta variable, a través de fondos de inversién y en directo, depdsitos
bancarios, obligaciones subordinadas convertibles en acciones, FIBRAS, derivados, ETFs y cuya
combinaciéon de activos se ira convirtiendo en mas conservadora (disminuyendo el componente de renta
variable, cambiando aproximadamente cada 8 anos) conforme se vaya aproximando la edad de retiro al
reducirse el horizonte de inversion; de esta forma se sustituird gradualmente la exposicién en activos mas
riesgosos (renta variable) por activos con menor volatilidad en sus retornos (deuda).

La inversién en acciones que realicen los Fondos las realizaran principalmente en aquellas que coticen en
Bolsas de Valores pudiendo también invertir en acciones extranjeras listadas en el SIC y que sean de
mediana v alta bursatilidad.

La estrategia de los fondos se basa en una estrategia activa por objetivo de rendimiento y buscara obtener
una rentabilidad similar a su indice de referencia dado su objetivo y estrategia de inversion se trate vy
considerando el régimen de inversion.

Horizonte de Inversion: El Fondo tiene un horizonte de inversién de largo plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversion seré el riesgo de mercado, en
particular el riesgo de movimiento de los precios en las acciones.

El fondo tuvo un cambio en su prospecto a mediados de agosto, cambiando el régimen de inversion y
por lo tanto su perfil de riesgo.

El portafolio estd compuesto en su mayoria por instrumentos con tasas fijas, con mayor duracién en tasas
nominales, y renta variable, principalmente internacional. El VaR del portafolio es generado en su mayoria
por los ETFs, seguido de la renta variable local. El escenario en el que el portafolio sufriria pérdidas, es el
escenario que incluye los movimientos de mercado derivados del coronavirus.

El fondo tiene un limite de VaR de 0.98%, las cifras se mantuvieron siempre por debajo de este limite
durante el segundo trimestre del 2025, manteniendo asf el nivel de riesgo deseado del fondo.

Los niveles de liquidez estan dentro de los pardmetros esperados.

El fondo cuenta con suficientes activos liquidos para hacer frente a sus obligaciones en escenarios
normales y de estrés considerando salidas histéricas, en el escenario de una salida simultanea de sus
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principales clientes el fondo tendria mayor presién de liquidez, debido a las caracteristicas del fondo al
ser principalmente para fondos de pensiones el riesgo se considera bajo.

El fondo tiene un limite de Pérdida Esperada de 1.00%. El riesgo de crédito se mantuvo dentro de este
limite y la mayoria de los papeles con riesgo crediticio tiene calificacion equivalente a AAA y con una
opinion de crédito interna (GOD) mayoritariamente media.

Mercado Liquidez

MM
millones Mxp
Activo Neto 2591 2.6%

2585 AMtM VaR (1d, 95%) Activos a liquidar

30-abr 30-may 30-un Promed
100% AUMS <3d 30-ab 30-may 3 Promedio

Consumo  Consumo
imi 1000%  100.0%

Limite limite MAT
04657%  0.98% 4847 60.58%
VaR w VaR Marginal

Paramétrico  Promedio

0.5481%

Histérico Limite de Recompra 10%

04750%

10% AUMS a
LCR: Acti

30-may 30un  Promedio
19.88 19.97 19.86  19.90 <1d
9.36 9.36 9.36 9.36 <3d
% Activos 5.24 5.25 5.24 5.24 <5d
<10d 0.0% 00 0.0%
>10d 0.0% 0.0 0.0%

Crédito

5 .. Consumo
Concentracién Promedio Limite

0.001% 1.00% 007%
PE / MtM no guber

30-may Promedio

0.0001%

30-un ome
0.0001° 0.0001%
Sprea n

Promedio

30-may

0.13% 0 0.12% AAA 99.0%
Pérdida Esperada AA 1.0%

usp 90,588
EUR 1516
IPC 39,709

MSCI All Country
32,686 NASDAQ

S&E00

Prueba de hipétesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados contindan siendo adecuados, que los resultados
expuestos son confiables y complementar las metodologias de medicién de riesgo de mercado, crédito y
liquidez, se hacen pruebas para verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de
ajuste que consisten en forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo
realmente observado, y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la a junio de 2025 son los siguientes:

Fondo

Estrategia

Dias Proporcién
observados de excesos

Proporcién de excesos
esperados bajo la
prueba Binomial

Prueba de Semaforo del Comité de
Basilea

Proporcién de excesos
esperados bajo la
prueba de Kupiec

Comentarios

Lower
3.29%

Zone
Verde

Nivel Rojo _ Nivel Ambar
7.62% 6.11%

Maximo
6.67%

Minimo
3.33%

Upper
6.92%

HSBC-70 1129 4.16%

Life-cycle for those bomn in 70's

Para riesgo de crédito se busca probar, con una prueba de hipdtesis con nivel de significancia al 95%, el
poder descriptivo de la matriz de transicién para el conjunto de emisoras cuyos papeles se encuentran en
el fondo.

Las transiciones observadas durante el periodo de los Ultimos 12 meses estadn dentro del intervalo de
confianza calculado, con excepcién de los instrumentos con calificacion equivalente a BBB- global de
largo plazo. Se esperaria que de los 26 instrumentos que iniciaron el periodo con esta calificacion, se
observaran algunos incrementos o decrementos. Sin embargo, todos se mantuvieron sin cambios.
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Muestra | Calificacion| AA | AA- | A+ A A- (BBB+| BBB | BBB- | BB+ BB BB- B+
0 AA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 AA- 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 A+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 A 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0
2 A- 0 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0
6 BBB+ 0 0 0 0 2 2 1 0 0 0 0
7 BBB 0 0 0 0 1 2 2 1 0 0 0
36 BBB- 0 0 0 0 1 2 7 5 2 1 1
7 BB+ 0 0 0 0 0 0 1 2 2 1 1
1 BB 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0
1 BB- 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1
0 B+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Numero de transiciones observadas:
Total Calificacion| AA | AA- | A+ A A- (BBB+| BBB | BBB-| BB+ | BB BB- B+
0 AA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 AA- 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 A+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 A 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
2 A- 0 0 0 0 2 0 0 0 0 0 0 0
6 BBB+ 0 0 0 0 0 6 0 0 0 0 0 0
7 BBB 0 0 0 0 0 0 6 1 0 0 0 0
36 BBB- 0 0 0 0 0 0 0 36 0 0 0 0
7 BB+ 0 0 0 0 0 0 0 0 6 1 0 0
1 BB 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0
1 BB- 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
0 B+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

La metodologia para las pruebas de back-testing de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de
hipdtesis sobre los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccién de utilizar el percentil
90 (P90) y el percentil 99.5(P99.5) al cierre de cada mes para estimar escenarios de pérdidas altos durante
los dias hasta el préximo reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2025 son los siguientes:

Escenario Normal Escenario Estrés Resultado Resultado .
FONDO . ) . . B Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%) Escenario Normal Escenario Estrés

En la ultima semana de octubre de 2024 se creo el portatolio
CARESGB lo cual ocasiono salidas de los portafolios life cycles, los
recursos se invirtieron en el fondo HSGOB2, lo cual ocasiono el

HSBC-70 28 6 v x

rompimiento
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3.21HSBC-80

Caracteristicas del fondo
HSBC Fondo 6, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcién de invertir eficientemente sus recursos en funcion al horizonte
de inversion restante para su retiro y a su propio perfil de riesgo, en una familia de Fondos de Inversion
de Renta Variable con las caracteristicas siguientes.

Los diferentes portafolios de inversidon que componen la familia seran portafolios balanceados en sus
composiciones de deuda y renta variable, a través de fondos de inversién y en directo, depdsitos
bancarios, obligaciones subordinadas convertibles en acciones, FIBRAS, derivados, ETFs y cuya
combinaciéon de activos se ira convirtiendo en mas conservadora (disminuyendo el componente de renta
variable, cambiando aproximadamente cada 8 anos) conforme se vaya aproximando la edad de retiro al
reducirse el horizonte de inversion; de esta forma se sustituird gradualmente la exposicién en activos més
riesgosos (renta variable) por activos con menor volatilidad en sus retornos (deuda).

La inversion en acciones que realicen los Fondos se realizara principalmente en aquellas que coticen en
Bolsas de Valores pudiendo también invertir en acciones extranjeras listadas en el SIC y que sean de
mediana v alta bursatilidad.

La estrategia de los fondos se basa en una estrategia activa por objetivo de rendimiento y buscara obtener
una rentabilidad similar a su indice de referencia dado su objetivo y estrategia de inversion se trate vy
considerando el régimen de inversion.

Horizonte de Inversion: El Fondo tiene un horizonte de inversién de largo plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversion seré el riesgo de mercado, en
particular el riesgo de movimiento de los precios en las acciones.

El fondo tuvo un cambio en su prospecto a mediados de agosto, cambiando el régimen de inversion y
por lo tanto su perfil de riesgo.

El portafolio estd compuesto en su mayoria por instrumentos de renta variable, principalmente
internacional y tasas fijas con duracion en tasas nominales. El VaR del portafolio es generado en su
mayoria por la posicidon en ETFs. El escenario en el que el portafolio sufriria mas pérdidas, es el escenario
que incluye los movimientos de mercado derivados del coronavirus.

El fondo tiene un limite de VaR de 1.25%, las cifras se mantuvieron siempre por debajo de este limite
durante el segundo trimestre del 2025, manteniendo asf el nivel de riesgo deseado del fondo.

Los niveles de liquidez estan dentro de los pardmetros esperados.

El fondo cuenta con suficientes activos liquidos para hacer frente a sus obligaciones en escenarios
normales y de estrés considerando salidas histéricas, en el escenario de una salida simultanea de sus
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principales clientes el fondo tendria mayor presién de liquidez, debido a las caracteristicas del fondo al
ser principalmente para fondos de pensiones el riesgo se considera bajo.

El fondo tiene un limite de Pérdida Esperada de 0.70%. El riesgo de crédito se mantuvo dentro de este
limite y la mayoria de los papeles con riesgo crediticio tiene calificacion equivalente a AAA y opinidn de
crédito interna (GOD) media.

Mercado Liquidez
MtV
2219 Amem VaR (1d, 95%) Activos a liquidar . 2 .
millones Mxp Consumo  Consumo 100% AUMS <34 30.abr 30-may Promedio
Activo Neto 2,226 3.8% Histérico  Paramétrico Promedio  Limite i MAT 100.0% 100.0% 100.0% Limite de Recompra 10%
0,5948% 06799% 05882%  1.25% 59.48% 10% AUMS a
VaR LCR: Activos vs Retiros 1<d 30-abr 30-may 304un  Promedio liquidar 30
19.81 19.96 1981 19.86 <1d %

9.30 9.30 930 930 <3d 099
%Activos  4.27 4.26 426 426 <5d 0.0%
<104 0.0
>10d 0.0%
Crédito
Concentracién Pérdida o medio Limite  ConSume
sperada limite
0.000% 0.70% 0.06%
PE / MtM no guber
30-may 304un Promedio
0.0001% 00001 0.0001%
Spreac
Dolares 30.may omedio
025 30-may 30-un 0.14% ) 0.13% AAA 99.0%
03 2 2 Pérdida Esperada AL 1.0%
023 2 2
026 2 2
DVOo1 8617 2 2
4,802 2 2 aj
usb 98,054 Mec
EUR 655 2 2 Al o
IPC 43,471 MSCI All Country 16,510
S&500 35,662 NASDAQ 5,394 2 2

Prueba de hipétesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados continGan siendo adecuados, que los resultados
expuestos son confiables y complementar las metodologias de medicidn de riesgo de mercado, crédito y
liquidez, se hacen pruebas para verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de
ajuste que consisten de forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo
realmente observado, y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba a junio de 2025 son los siguientes:

) ) Proporcién de excesos Prueba de Semaéforo del Comité de Proporcién de excesos
Dias Proporcion esperados bajo la . esperados bajo la
Fondo Estrategia Basilea Comentarios
observados de excesos prueba Binomial prueba de Kupiec
Minimo Maximo Nivel Rojo  Nivel Ambar Zone Lower Upper
HSBC-80 Life-cycle for those bomn in 80's 1129 3.99% 3.33% 6.67% 7.62% 6.11% Verde 3.29% 6.92%

Para riesgo de crédito se busca probar, con una prueba de hipdtesis con nivel de significancia al 95%, el
poder descriptivo de la matriz de transicidn para el conjunto de emisoras cuyos papeles se encuentran en
el fondo.

Las transiciones observadas durante el periodo de los Ultimos 12 meses estan dentro del intervalo de
confianza calculado, con excepcién de los instrumentos con calificacion equivalente a BBB- global de
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largo plazo. Se esperaria que de los 26 instrumentos que iniciaron el periodo con esta calificacion, se
observaran algunos incrementos o decrementos. Sin embargo, todos se mantuvieron sin cambios.

Muestra | Calificacion| AA | AA- | A+ A A- (BBB+| BBB | BBB- | BB+ BB BB- B+
0 AA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 AA- 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 A+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 A 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0 0
2 A- 0 0 0 1 1 0 0 0 0 0 0
6 BBB+ 0 0 0 0 2 2 1 0 0 0 0
7 BBB 0 0 0 0 1 2 2 1 0 0 0
36 BBB- 0 0 0 0 1 2 7 5 2 1 1
7 BB+ 0 0 0 0 0 0 1 2 2 1 1
1 BB 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 0
1 BB- 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1
0 B+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nuamero de transiciones observadas:
Total Calificacion| AA | AA- | A+ A A- |BBB+| BBB | BBB-| BB+ | BB BB- B+
0 AA 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 AA- 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 A+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 A 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0
2 A- 0 0 0 0 2 0 0 0 0 0 0 0
6 BBB+ 0 0 0 0 0 6 0 0 0 0 0 0
7 BBB 0 0 0 0 0 0 6 1 0 0 0 0
36 BBB- 0 0 0 0 0 0 0 36 0 0 0 0
7 BB+ 0 0 0 0 0 0 0 0 6 1 0 0
1 BB 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0
1 BB- 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
0 B+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

La metodologia para las pruebas de back-testing de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de
hipdtesis sobre los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccién de utilizar el percentil
90 (P90) y el percentil 99.5(P99.5) al cierre de cada mes para estimar escenarios de pérdidas altos durante
los dias hasta el proximo reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2025 son los siguientes:

Escenario Normal Escenario Estrés Resultado Resultado )
FONDO . ) . . . Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%) Escenario Normal Escenario Estrés

En la ultima semana de octubre de 2024 se creo el portafolio

CARESGB lo cual ocasiono salidas de los portafolios life cycles, los
HSBC-80 25 6 v x L .

recursos se invirtieron en el fondo HSGOB2, lo cual ocasiono el

rompimiento.
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3.22HSBC-90

Caracteristicas del fondo
HSBC Fondo 1, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcién de invertir eficientemente sus recursos en funcion al horizonte
de inversion restante para su retiro y a su propio perfil de riesgo, en una familia de Fondos de Inversion
de Renta Variable con las caracteristicas siguientes.

Los diferentes portafolios de inversidon que componen la familia seran portafolios balanceados en sus
composiciones de deuda y renta variable, a través de fondos de inversién y en directo, depdsitos
bancarios, obligaciones subordinadas convertibles en acciones, FIBRAS, derivados, ETFs y cuya
combinaciéon de activos se ira convirtiendo en mas conservadora (disminuyendo el componente de renta
variable, cambiando aproximadamente cada 8 anos) conforme se vaya aproximando la edad de retiro al
reducirse el horizonte de inversion; de esta forma se sustituird gradualmente la exposicién en activos més
riesgosos (renta variable) por activos con menor volatilidad en sus retornos (deuda).

La inversion en acciones que realicen los Fondos se realizara principalmente en aquellas que coticen en
Bolsas de Valores pudiendo también invertir en acciones extranjeras listadas en el SIC y que sean de
mediana v alta bursatilidad.

La estrategia de los fondos se basa en una estrategia activa por objetivo de rendimiento y buscara obtener
una rentabilidad similar a su indice de referencia dado su objetivo y estrategia de inversion se trate vy
considerando el régimen de inversion

La rentabilidad que el Fondo buscaréa obtener en funcién a su horizonte de inversion y perfil de riesgo sera
de acuerdo al siguiente indice de referencia: 9.75% PiPCetes-28d + 2.5% PiPG-FixbA + 0.5% PiPG-Fix10A
+ 0.5% PiPG-Fix20A + 1.25% PiPG-RealbA + 2.5% PiPG-Real10A + 4.75% PiPG-Real20A + 8.75%
TMSP_IEF_* + 1.5% 1ISP_HYG_* + 0.75% 1ISP_GSG_* + 2% 1B_FIBRATC_14 + 18.75%
1B_NAFTRAC_ISHRS + 46.5% 1ISP_ACWI_* + -8.75% FD_DEUA_

Horizonte de Inversion: El Fondo tiene un horizonte de inversién de largo plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversién es el riesgo de mercado, en
particular el riesgo de renta variable y tipo de cambio.

El fondo inicié operacién a mediados de agosto 2021.

El fondo tiene un limite de VaR de 1.45%, las cifras se mantuvieron siempre por debajo de este limite
durante el segundo trimestre del 2025, manteniendo asi el nivel de riesgo deseado del fondo. El portafolio
estd compuesto en su mayoria por instrumentos de renta variable, principalmente internacional. El VaR
del portafolio estd compuesto principalmente por ETFs y la renta variable local. El escenario que mas
afecta al portafolio es el del Coronavirus y la apreciacién del peso, por su exposicion en RV internacional,
ademas del escenario de empinamiento de tasas por la duracion en tasas nominales y reales.
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El fondo no tiene exposicion actualmente a riesgo de crédito.

La liquidez del portafolio es adecuada vy el portafolio mantiene un nivel de activos altamente liquidos para
hacer frente a sus obligaciones bajo los distintos escenarios.

Mercado Liquidez
100% AUMS <3d
Activo Neto 589 1.7% Histérico Paramétrico Promedio Limite 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% Limite de Recompra 0%
0.7127% 0.7902% 0.7094% 1.45% 10% AUMS a
30-ab 30 30iun  Promedio liquidar 30-abr 30-may 30un
20.00 20.00 20.00 20.00 <ld 100.0% 100.0% 100.0%
9.76 9.76 9.76 9.76 <3d 0.0% 0.0% 0.0%
4.93 4.92 4.97 494 <5d 0.0% 0.0% 0.0%
<10d 0.0% 0.0% 0.0%
>10d 0.0% 0.0% 0.0%
Crédito

Nomina Real Dolares
251 067 014
020
014
016

ovol 2,280

1,451

usD 30,246
EUR 604
IPC 3,126 MSCI All Country 8,042
58500 9671 NASDAQ 1,629

Prueba de hipétesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados contindan siendo adecuados, que los resultados
expuestos son confiables y complementar las metodologias de medicion de riesgo de mercado, crédito y
liquidez, se hacen pruebas para verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de
ajuste que consisten de forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo
realmente observado, y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba a junio de 2025 son los siguientes:

) | Proporcién de excesos | 1o e Semaforo del Comité de | PrOPOrCion de excesos
Dias Proporcion esperados bajo la esperados bajo la
Fondo Estrategia Basilea Comentarios
observados de excesos prueba Binomial prueba de Kupiec
Minimo Maximo Nivel Rojo Nivel Ambar Zone Lower Upper
HSBC-90 Life-cycle for those bomn in 90's 973 5.14% 3.20% 6.80% 7.81% 6.17% Verde 3.17% 7.08%

La metodologia para las pruebas de back-testing de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de
hipdtesis sobre los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccién de utilizar el percentil
90 (P90) y el percentil 99.5(P99.5) al cierre de cada mes para estimar escenarios de pérdidas altos durante
los dias hasta el proximo reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2025 son los siguientes:

Escenario Normal Escenario Estrés Resultado Resultado .
FONDO . ) . A . Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%) Escenario Normal Escenario Estrés

En la ultima semana de octubre de 2024 se creo el portatolio
CARESGB lo cual ocasiono salidas de los portafolios life cycles, los
recursos se invirtieron en el fondo HSGOB2, lo cual ocasiono el
rompimiento.

HSBC-90 26 6 v x

N HSBC Asset Management | Opening up a world of opportunity




64

3.23HSBCMDL

Caracteristicas del fondo

HSBC-V5, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable

Objetivo: El Fondo ofrece al inversionista la opcion de invertir eficientemente sus recursos en un
portafolio diversificado con valores de deuda y renta variable, con exposicion global, en directo y/o a
través de ETFs, TRACs, Fondos de inversién, FIBRAS, REITs, depdsitos bancarios e instrumentos
financieros derivados. La inversidon en acciones se efectuard en aquellas que coticen en las Bolsas de
Valores, pudiendo tambiéninvertir en acciones listados en el S.I.C.

Debido a que el Fondo cuenta con categoria discrecional, no se encuentra asociado a un indice de
referencia, y sigue una estrategia que se basa en un limite de exposicién al riesgo, medida a través del
Valor en Riesgo (VaR) en un horizonte de inversion temporal de 1 dia.

El fondo inici6 operacion a finales de agosto 2025.

Horizonte de Inversion: El Fondo tiene un horizonte de inversién de largo plazo y la permanencia
minima recomendado es de por lo menos 3 anos.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversiéon es el riesgo de mercado, en
particular el riesgo de renta variable y tipo de cambio.

El fondo tiene un limite de VaR de 1.36%, las cifras se mantuvieron siempre por debajo de este limite
durante el segundo trimestre del 2025, manteniendo asi el nivel de riesgo deseado del fondo. El portafolio
estd compuesto en su mayoria por ETFs de renta variable y de renta fija, principalmente internacional.

La liquidez del portafolio es adecuada vy el portafolio mantiene un nivel de activos altamente liquidos para
hacer frente a sus obligaciones bajo los distintos escenarios.

Mercado Liquidez

MtV
millones Mxp
Activo Neto 63 05% Histérico Paramétrico  Promedio  Limite
10415% 1.0469% 1.0308%  1.36%
VaR

64 AMtV VaR (1d, 95%) Activos a liquidar
100% AUMS <3d

3 30jun  Promedio
NA 100.0% 1000% 10009 Limite de Recompra (40%,CAT AINAV)

10% AUMS
may 30jun  Promedio liquidar 30-abr
20.00 20.00 2000 20.00 <1d
10.00 10.00 1000  10.00 <3d 0.0
26.26 26.26 2633 26.29 <5d 00 0.0% 00%
<10d 0.0% 00% 00%
>10d 00% 0.0% 00%

_

Crédito

Sensibilidades.
ovoi 6,401

usD 6,334

MSCI All Country 2,867
S&500 126
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Prueba de hipotesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados contindan siendo adecuados, que los resultados
expuestos son confiables y complementar las metodologias de medicidn de riesgo de mercado, crédito y
liquidez, se hacen pruebas para verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de
ajuste que consisten en forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo
realmente observado, y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Proporcién de excesos . . Proporcion de excesos
. . Prueba de Semaéforo del Comité de
Dias Proporcién esperados bajo la Basilea esperados bajo la

Fond: Estrategia
ondo strateg observados de excesos prueba Binomial prueba de Kupiec

Comentarios

Minimo Maximo Nivel Rojo  Nivel Ambar Zone Lower Upper
HSBCMDL USD-denominated global multiassets 209 6.70% 1.12% 8.88% 11.48% 7.66% Verde 1.40% 9.75%

La metodologia para las pruebas de back-testing de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de
hipdtesis sobre los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccién de utilizar el percentil
90 (P90) y el percentil 99.5(P99.5) al cierre de cada mes para estimar escenarios de pérdidas altos durante
los dias hasta el proximo reporte.

Dada su reciente creacién, no se cuenta con el tamano de muestra suficiente para generar una medicion,
la cual se estara reportando en los reportes sucesivos.
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4 Riesgo global

La evaluacion de riesgo global se realiza anualmente; el resultado de cada uno de los riesgos al 30 de
junio de 2025 se presenta a continuacion:

4.1 HSBC-D2

El fondo cuenta con un riesgo de mercado bajo, adicionalmente a éste se evaluaron los diferentes tipos
de riesgos a los que puede estar expuesto el fondo y se determind que el fondo tiene un nivel de riesgo
global Bajo.

Riesgo de instrumentos [Riesgo de instrumentos Riesgo de valores Riesgo del sector Riesgo de emisores |Riesgo de instrumentos
de deuda de renta variable extranjeros bancario extranjeros derivados
Bajo N/A Bajo Bajo N/A
. Ri de tipo d . - Ri d . Ri de fondo d
Riesgo de contraparte 16590 de ,lpo © Riesgo de liquidez 16590 ?, Riesgo de ETFs 16590 de fondo de
cambio concentracion fondos
Bajo N/A Bajo Bajo N/A

4.2 HSBCEMP

El fondo cuenta con un riesgo de mercado bajo, adicionalmente a éste se evaluaron los diferentes tipos
de riesgos a los que puede estar expuesto el fondo y se determind que el fondo tiene un nivel de riesgo
global Bajo.

Riesgo de instrumentos [Riesgo de instrumentos Riesgo de valores Riesgo del sector Riesgo de emisores |Riesgo de instrumentos
de deuda de renta variable extranjeros bancario extranjeros derivados
Bajo N/A N/A Bajo Bajo N/A
Ri de tipo d . - Ri d . Ri de fondo d
Riesgo de contraparte 16590 de .|po © Riesgo de liquidez 18590 (.e/ Riesgo de ETFs €590 de fondo de
cambio concentracion fondos
Bajo N/A Bajo Bajo N/A N/A

4.3 HSBCDMP

El fondo cuenta con un riesgo de mercado bajo, adicionalmente a éste se evaluaron los diferentes tipos
de riesgos a los que puede estar expuesto el fondo y se determind que el fondo tiene un nivel de riesgo
global Bajo.
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Riesgo de instrumentos

Riesgo de instrumentos

Riesgo de valores

Riesgo del sector

Riesgo de emisores

Riesgo de instrumentos

Riesgo de contraparte

cambio

Riesgo de liquidez

concentracion

de deuda de renta variable extranjeros bancario extranjeros derivados
Bajo N/A Bajo Bajo Bajo N/A
Riesgo de tipo de Riesgo de Riesgo de fondo de

Riesgo de ETFs

fondos

Bajo

N/A

Bajo

Bajo

N/A

Bajo

4.4 HSBCCOR

El fondo cuenta con un riesgo de mercado medio, adicionalmente a éste se evaluaron los diferentes tipos
de riesgos a los que puede estar expuesto el fondo y se determind que el fondo tiene un nivel de riesgo

global
Riesgo de instrumentos [Riesgo de instrumentos Riesgo de valores Riesgo del sector Riesgo de emisores |Riesgo de instrumentos
de deuda de renta variable extranjeros bancario extranjeros derivados
N/A N/A Bajo Bajo N/A
Riesgo de tipo de Riesgo de Riesgo de fondo de

Riesgo de contraparte

cambio

Riesgo de liquidez

concentracion

Riesgo de ETFs

fondos

Bajo

Bajo

Bajo

N/A

N/A

45 HSBCDLP

El fondo cuenta con un riesgo de mercado medio, adicionalmente a éste se evaluaron los diferentes tipos
de riesgos a los que puede estar expuesto el fondo y se determind que el fondo tiene un nivel de riesgo

global

Riesgo de instrumentos

Riesgo de instrumentos

Riesgo de valores

Riesgo del sector

Riesgo de emisores

Riesgo de instrumentos

Riesgo de contraparte

cambio

Riesgo de liquidez

concentracion

de deuda de renta variable extranjeros bancario extranjeros derivados
N/A N/A Bajo N/A N/A
Riesgo de tipo de Riesgo de Riesgo de fondo de

Riesgo de ETFs

fondos

Bajo

N/A

Bajo

Bajo

N/A

Bajo

4.6 HSBC-F1

El fondo cuenta con un riesgo de mercado medio, adicionalmente a éste se evaluaron los diferentes tipos
de riesgos a los que puede estar expuesto el fondo y se determind que el fondo tiene un nivel de riesgo

global Bajo.
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Riesgo de instrumentos

Riesgo de instrumentos

Riesgo de valores

Riesgo del sector

Riesgo de emisores

Riesgo de instrumentos

Riesgo de contraparte

cambio

Riesgo de liquidez

concentracion

de deuda de renta variable extranjeros bancario extranjeros derivados
Bajo N/A N/A Bajo N/A
Riesgo de tipo de Riesgo de Riesgo de fondo de

Riesgo de ETFs

fondos

NA

N/A

Bajo

Bajo

N/A

N/A

4.7 HSBCGOB

El fondo cuenta con un riesgo de mercado bajo, adicionalmente a éste se evaluaron los diferentes tipos
de riesgos a los que puede estar expuesto el fondo y se determind que el fondo tiene un nivel de riesgo

global Bajo.

Riesgo de instrumentos

Riesgo de instrumentos

Riesgo de valores

Riesgo del sector

Riesgo de emisores

Riesgo de instrumentos

de deuda de renta variable extranjeros bancario extranjeros derivados
Bajo N/A N/A N/A N/A N/A
Ri ti Ri Ri f
Riesgo de contraparte lesgo de ,Ipo de Riesgo de liquidez 16590 d?, Riesgo de ETFs lesgo de fondo de
cambio concentracion fondos
Bajo N/A Bajo N/A N/A N/A

El fondo cuenta con un riesgo de mercado bajo, adicionalmente a éste se evaluaron los diferentes tipos
de riesgos a los que puede estar expuesto el fondo y se determind que el fondo tiene un nivel de riesgo

global Alto.

Riesgo de instrumentos

Riesgo de instrumentos

Riesgo de valores

Riesgo del sector

Riesgo de emisores

Riesgo de instrumentos

de deuda de renta variable extranjeros bancario extranjeros derivados
Alto N/A N/A N/A N/A N/A
Ri ti Ri Ri f
Riesgo de contraparte lesgo de ,Ipo de Riesgo de liquidez 16590 d‘,s, Riesgo de ETFs lesgo de fondo de
cambio concentracion fondos
Bajo N/A Bajo N/A N/A Bajo

El fondo cuenta con un riesgo de mercado medio, adicionalmente a éste se evaluaron los diferentes tipos
de riesgos a los que puede estar expuesto el fondo y se determind que el fondo tiene un nivel de riesgo

global Bajo.
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Riesgo de instrumentos

Riesgo de instrumentos

Riesgo de valores

Riesgo del sector

Riesgo de emisores

Riesgo de instrumentos

de deuda de renta variable extranjeros bancario extranjeros derivados
Bajo Bajo Bajo N/A Bajo N/A
Ri ti Ri Ri f
Riesgo de contraparte lesgo de ,Ipo de Riesgo de liquidez 6590 d?, Riesgo de ETFs lesgo de fondo de
cambio concentracion fondos
Bajo Bajo Bajo N/A Alto N/A

4 10HSBCDOL

El fondo cuenta con un riesgo de mercado alto, adicionalmente a éste se evaluaron los diferentes tipos
de riesgos a los que puede estar expuesto el fondo y se determind que el fondo tiene un nivel de riesgo

global Bajo.

Riesgo de instrumentos

Riesgo de instrumentos

Riesgo de valores

Riesgo del sector

Riesgo de emisores

Riesgo de instrumentos

Riesgo de contraparte

cambio

Riesgo de liquidez

concentracion

de deuda de renta variable extranjeros bancario extranjeros derivados
Bajo Bajo Bajo Bajo Bajo N/A
Riesgo de tipo de Riesgo de Riesgo de fondo de

Riesgo de ETFs

fondos

Bajo

Alto

Bajo

Bajo

Alto

N/A

4.11THSBCUSA

El fondo cuenta con un riesgo de mercado alto, adicionalmente a éste se evaluaron los diferentes tipos
de riesgos a los que puede estar expuesto el fondo y se determind que el fondo tiene un nivel de riesgo

global Alto.

Riesgo de instrumentos

Riesgo de instrumentos

Riesgo de valores

Riesgo del sector

Riesgo de emisores

Riesgo de instrumentos

Riesgo de contraparte

cambio

Riesgo de liquidez

concentracion

de deuda de renta variable extranjeros bancario extranjeros derivados
Bajo Alto Alto Bajo Alto N/A
Riesgo de tipo de Riesgo de Riesgo de fondo de

Riesgo de ETFs

fondos

Bajo

Alto

Bajo

Bajo

N/A

4.12HSBCMEX

El fondo cuenta con un riesgo de mercado alto, adicionalmente a éste se evaluaron los diferentes tipos
de riesgos a los que puede estar expuesto el fondo y se determind que el fondo tiene un nivel de riesgo

global Alto.
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Riesgo de instrumentos

Riesgo de instrumentos

Riesgo de valores

Riesgo del sector

Riesgo de emisores

Riesgo de instrumentos

Riesgo de contraparte

cambio

Riesgo de liquidez

concentracion

de deuda de renta variable extranjeros bancario extranjeros derivados
Bajo Alto N/A Bajo N/A
Riesgo de tipo de Riesgo de Riesgo de fondo de

Riesgo de ETFs

fondos

Bajo

Bajo

Bajo

Bajo

N/A

Alto

4 13HSBCSG

E

El fondo cuenta con un riesgo de mercado muy alto, adicionalmente a éste se evaluaron los diferentes
tipos de riesgos a los que puede estar expuesto el fondo y se determind que el fondo tiene un nivel de
riesgo global Alto.

Riesgo de instrumentos

Riesgo de instrumentos

Riesgo de valores

Riesgo del sector

Riesgo de emisores

Riesgo de instrumentos

de deuda de renta variable extranjeros bancario extranjeros derivados
Bajo Alto Bajo N/A Bajo N/A
Ri ti Ri Ri f
Riesgo de contraparte lesgo de ,Ipo de Riesgo de liquidez 16590 d?, Riesgo de ETFs lesgo de fondo de
cambio concentracion fondos
Bajo Alto Bajo N/A Alto N/A

4. 14HSBCPRA

El fondo cuenta con un riesgo de mercado alto, adicionalmente a éste se evaluaron los diferentes tipos
de riesgos a los que puede estar expuesto el fondo y se determind que el fondo tiene un nivel de riesgo

global Bajo.

Riesgo de instrumentos

Riesgo de instrumentos

Riesgo de valores

Riesgo del sector

Riesgo de emisores

Riesgo de instrumentos

Riesgo de contraparte

cambio

Riesgo de liquidez

concentracion

de deuda de renta variable extranjeros bancario extranjeros derivados
Bajo Bajo Bajo Bajo
Riesgo de tipo de Riesgo de Riesgo de fondo de

Riesgo de ETFs

fondos

Bajo

Bajo

Bajo

N/A

4. 15HSBCBAL

El fondo cuenta con un riesgo de mercado alto, adicionalmente a éste se evaluaron los diferentes tipos
de riesgos a los que puede estar expuesto el fondo y se determind que el fondo tiene un nivel de riesgo

global
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Riesgo de instrumentos

Riesgo de instrumentos

Riesgo de valores

Riesgo del sector

Riesgo de emisores

Riesgo de instrumentos

Riesgo de contraparte

cambio

Riesgo de liquidez

concentracion

de deuda de renta variable extranjeros bancario extranjeros derivados
Bajo Bajo Bajo Bajo
Riesgo de tipo de Riesgo de Riesgo de fondo de

Riesgo de ETFs

fondos

Bajo

Bajo

Bajo

N/A

4 16HSBCCR

E

El fondo cuenta con un riesgo de mercado muy alto, adicionalmente a éste se evaluaron los diferentes

tipos de riesgos a los que puede estar expuesto el fondo y se determind que el fondo tiene un nivel de
riesgo global Alto.

Riesgo de instrumentos
de deuda

Riesgo de instrumentos

Riesgo de valores

Riesgo del sector

Riesgo de emisores

Riesgo de instrumentos

Riesgo de contraparte

cambio

Riesgo de liquidez

concentracion

de renta variable extranjeros bancario extranjeros derivados
Alto Bajo Bajo Bajo Bajo
Riesgo de tipo de Riesgo de Riesgo de fondo de

Riesgo de ETFs

fondos

Bajo

Bajo

Bajo

N/A

4.17HSBCGLE

El fondo cuenta con un riesgo de mercado muy alto, adicionalmente a éste se evaluaron los diferentes

tipos de riesgos a los que puede estar expuesto el fondo y se determiné que el fondo tiene un nivel de
riesgo global Alto.

Riesgo de instrumentos

Riesgo de instrumentos

Riesgo de valores

Riesgo del sector

Riesgo de emisores

Riesgo de instrumentos

Riesgo de contraparte

cambio

Riesgo de liquidez

concentracion

de deuda de renta variable extranjeros bancario extranjeros derivados
Bajo Alto Bajo N/A
Riesgo de tipo de Riesgo de Riesgo de fondo de

Riesgo de ETFs

fondos

Bajo

Alto

Bajo

Bajo

Alto

Alto

4.18HSBC-50

El fondo cuenta con un riesgo de mercado medio, adicionalmente a éste se evaluaron los diferentes tipos
de riesgos a los que puede estar expuesto el fondo y se determind que el fondo tiene un nivel de riesgo

global Bajo.
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Riesgo de instrumentos

Riesgo de instrumentos

Riesgo de valores

Riesgo del sector

Riesgo de emisores

Riesgo de instrumentos

Riesgo de contraparte

cambio

Riesgo de liquidez

concentracion

de deuda de renta variable extranjeros bancario extranjeros derivados
Alto Bajo Bajo Bajo Bajo N/A
Riesgo de tipo de Riesgo de Riesgo de fondo de

Riesgo de ETFs

fondos

Bajo

Bajo

Bajo

Bajo

N/A

4.19HSBC-60

El fondo cuenta con un riesgo de mercado medio, adicionalmente a éste se evaluaron los diferentes tipos
de riesgos a los que puede estar expuesto el fondo y se determind que el fondo tiene un nivel de riesgo

global
Riesgo de instrumentos [Riesgo de instrumentos Riesgo de valores Riesgo del sector Riesgo de emisores |Riesgo de instrumentos
de deuda de renta variable extranjeros bancario extranjeros derivados
Alto Bajo Bajo Bajo N/A
Riesgo de tipo de Riesgo de Riesgo de fondo de

Riesgo de contraparte

cambio

Riesgo de liquidez

concentracion

Riesgo de ETFs

fondos

Bajo

Bajo

Bajo

N/A

4.20HSBC-70

El fondo cuenta con un riesgo de mercado alto, adicionalmente a éste se evaluaron los diferentes tipos
de riesgos a los que puede estar expuesto el fondo y se determind que el fondo tiene un nivel de riesgo

global

Riesgo de instrumentos

Riesgo de instrumentos

Riesgo de valores

Riesgo del sector

Riesgo de emisores

Riesgo de instrumentos

Riesgo de contraparte

cambio

Riesgo de liquidez

concentracion

de deuda de renta variable extranjeros bancario extranjeros derivados
Bajo Bajo Bajo N/A
Riesgo de tipo de Riesgo de Riesgo de fondo de

Riesgo de ETFs

fondos

Bajo

Bajo

Bajo

N/A

4.21HSBC-80

El fondo cuenta con un riesgo de mercado alto, adicionalmente a éste se evaluaron los diferentes tipos
de riesgos a los que puede estar expuesto el fondo y se determind que el fondo tiene un nivel de riesgo

global Alto.

N HSBC Asset Management | Opening up a world of opportunity




73

Riesgo de instrumentos

Riesgo de instrumentos

Riesgo de valores

Riesgo del sector

Riesgo de emisores

Riesgo de instrumentos

Riesgo de contraparte

cambio

Riesgo de liquidez

concentracion

de deuda de renta variable extranjeros bancario extranjeros derivados
Bajo Bajo Bajo N/A
Riesgo de tipo de Riesgo de Riesgo de fondo de

Riesgo de ETFs

fondos

Bajo

Bajo

Bajo

N/A

4.22HSBC-90

El fondo cuenta con un riesgo de mercado bajo, adicionalmente a éste se evaluaron los diferentes tipos
de riesgos a los que puede estar expuesto el fondo y se determind que el fondo tiene un nivel de riesgo

global Alto.
Riesgo de instrumentos [Riesgo de instrumentos Riesgo de valores Riesgo del sector Riesgo de emisores |Riesgo de instrumentos
de deuda de renta variable extranjeros bancario extranjeros derivados
Alto Bajo Bajo Bajo N/A
Riesgo de tipo de Riesgo de Riesgo de fondo de

Riesgo de contraparte

cambio

Riesgo de liquidez

concentracion

Riesgo de ETFs

fondos

Bajo

Bajo

Bajo

N/A

4.23HSBCMDL

El fondo cuenta con riesgos de emisores extranjeros y de tipo de cambio altos, adicionalmente a éste se
evaluaron los diferentes tipos de riesgos a los que puede estar expuesto el fondo y se determind que el

fondo tiene un nivel de riesgo global

Riesgo de instrumentos

Riesgo de instrumentos

Riesgo de valores

Riesgo del sector

Riesgo de emisores

Riesgo de instrumentos

Riesgo de contraparte

cambio

Riesgo de liquidez

concentracion

de deuda de renta variable extranjeros bancario extranjeros derivados
Bajo Bajo Bajo N/A
Riesgo de tipo de Riesgo de Riesgo de fondo de

Riesgo de ETFs

fondos

Bajo

Alto

Bajo

Bajo

Alto

N/A
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5 Riesgo operacional

Los fondos de inversién se encuentran expuestos a pérdidas potenciales ocasionadas por riesgo
operacional. Este riesgo comprende, entre otros, al riesgo tecnoldgico y al riesgo legal. AMMX tiene
implementados diversos controles internos para identificar, calificar y prevenir los posibles efectos de
riesgos operacionales en la organizacién que pudieran impactar negativamente en el precio de las
acciones de los fondos de inversion.

5.1 RCA

De acuerdo con las politicas del grupo HSBC, la operadora lleva a cabo anualmente una evaluacion de
control y riesgo (RCA), la cual cubre todas las actividades importantes dentro de sus areas de negocio.

El proceso de RCA proporciona una vision prospectiva del riesgo operacional y ayuda proactivamente a
determinar si los riesgos operacionales principales se controlan dentro de los niveles aceptables. El
proceso de RCA permite la evaluacion tanto de la exposicion tipica como la extrema de los riesgos
operacionales y considera los costos financieros directos y los impactos indirectos en el area de negocio
incluyendo el servicio al cliente, y los impactos regulatorios y reputacionales.

Los riesgos identificados son enfrentados también por los fondos de inversion de manera equiparable, ya
que los procesos, sistemas y controles son comunes a todos los fondos y a la Operadora.

Los objetivos especificos del proceso son:

€ |dentificar y evaluar los riesgos operacionales importantes;
€ |dentificar y evaluar la efectividad de los controles clave que mitiguen estos riesgos;

€ Enfocar a la administracién en los controles cuando éstos se evallen como “Necesita mejorar” o
“Inefectivo”;

€ |dentificar el monitoreo de los controles principales que se esté llevando a cabo e identificar las
acciones necesarias de la administracion.

Al cierre del segundo trimestre de 2025, se tienen 38 riesgos registrados y sélo uno con riesgo inherente
alto. Dado que la exposcion asumida implica un riesgo residual de bajo a medio, se estima que el maximo

impacto financiero plausible en los siguientes 12 meses es menor a USD 50 millones.

Riesgo Namero OCE" promedio Riesgo Namero Localmente

Inherente Residual? significativo
Alto 1 Necesita mejorar Medio 1 0
Medio 35 Necesita mejorar Medio 3 0

1 OCE se refiere a la calificacion del entorno de control, por sus siglas en inglés: Overall Control Environment. Las calificaciones posibles son: Efectivo o E; Necesita mejorar o NI; e Inefectivo o .

2 El riesgo residual es el riesgo asociado a una actividad una vez considerado el entorno de control asociado.
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Efectivo Medio 7 1

Necesita mejorar Bajo 3 0

Efectivo Bajo 22 4

Bajo 2 Efectivo Bajo 2 0

RCA - Promedio por tipo de riesgo

RR OCE RRR RR previo OCE previo RRR previo
FC/Fraud
Treasury/Capita FC/Bribery and corruption
Resilience/Transaction... FC/Money Laun & Terrorist...
Resilience/Third Party FC/Sanctions
Resilience/Tech & Cyber FC/Tax evasion
Resilience/Data Rk Fin. Report. & Tax/Tax Rek
Low /Eff
Resilience/Bus. Interruption Legal/Competition Law
Med,/ Ml
Reg Comp/Mark et conduct Legal/Contractua
Reg Comp/Regulstory duty High/Ineff |egal/Intellectual Property

Model/M ode

5.2 Incidencia e impacto de eventos operativos

a. Desviaciones al régimen de inversion. Al cierre del segundo trimestre de 2025 todos los fondos se
encuentran dentro de los limites establecidos para los riesgos de mercado, crédito vy liquidez en sus
prospectos de inversion. Durante el periodo se detectd un solo rompimiento causado por entradas de
efectivo significativas e inusuales que se corrigio el dia habil siguiente, por lo que no fue necesario que
se aplicaran acciones correctivas.

Métrica Limite Valor al Fecha de

rompimiento | correccion

Flujos de entrada del fondo por el 30% de su
Minimo 1 0.92 09/06/2025 AUM. Debido a la hora de entrada solo se
pudieron invertir los recursos en reporto.

Duracién

06/06/2025 | HSBCEMP
Macaulay

b. Incidentes de riesgos no discrecionales. Durante el segundo trimestre de 2025 se registraron los
siguientes eventos:

Tipo Impacto
impacto

Posible multa por informacion incorrecta sobre
IE-00176745 calificaciones de contrapartes en reportes 16ABR2025 Pérdida potencial
regulatorios.

MXN 565,700 / USD
33,118.68
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IE-00177198

IE-00177757

IE-00178130

IE-00178176

IE-00178423

IE-00178812

IE-00179655

IE-00179763

Error operativo en operacién de compra hecha de
forma manual para corregir inconsistencias en los
balances del sistema Soluciones
Posible multa por el retraso de un dia en el reporte de
cambios en la composicion del Consejo de AMMX.
Multa por entrega extemporanea del reporte
econdmico anual.

Reproceso de precios de fondos de inversion para
recalcular los impuestos por dividendos de la FIBRA
FUNO 11, que cambiaron de clasificacion de
“Reembolso de capital” a “Resultado fiscal” después
del cierre.

Error operative en la confirmacion de una compra con
una contraparte. El instrumento entregado no cumplia
con los requerimientos de cliente, por lo que se
deshizo la operacion y una parte de los recursos se
dejo sin invertir un dia habil.

Error en la parametrizacion del limite de VaR en
reporte regulatorio RI-VA
Posible multa por posicién minima en acciones en
directo en un fondo que no lo especifica claramente
en su Prospecto.

Posible multa por falta de actualizacién de las cartas
sobre los Activos Objeto de Inversién ante cambios
en el régimen de inversion contenidos en los
Prospectos.

29ABR2025

09MAY2025

18MAY2025

20MAY2025

26MAY2025

05JUN2025

26JUN2025

30JUN2025

Pérdida
materializada

Pérdida potencial

Pérdida
materializada
Pérdida
materializada

Pérdida
materializada

Pérdida potencial

Pérdida potencial

Pérdida potencial

5.3 Niveles de tolerancia a los riesgos operativos
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MXN 808.06 / USD
39.37

MXN 565,700 / USD
28,839.44
MXN 74,800 / USD
3,815.81

MXN 166 / USD 8.5

MXN 62,269 / USD
3,191.57

MXN 565,700 / USD
31,402.4

MXN 1,131,400 /
USD 54,921.66

MXN 565,700 / USD
27,710.25

La evolucion de las pérdidas operativas registradas al segundo trimestre de 2025 es la siguiente

Pl e e e

Impacto (MXMN miles)

Impacto (MXN miles)

m Selection, Sponsarship and Exposure
W Monitoring and Reporting W Suitability, D

Systems

Incidentes del periodo - por tipo

.3 3

2
£ e
o1 |12 £
El
L ]
.}:‘;-
People
o
@Nea Mis
# Near MEs W Potentid Loss
Incidentes potenciales o pérdidas cercanas
acumulados por tipo
=
E
E_
Q42024 Q12025 Q2 2025 N Q3 202
Ve m Selection, Sponsorship and Exposure

m Transaction Capture, Execution and Maintenance

Systems

Incidentes del periodo - por causa

External

Actual Lossor Gan B Nea Miss

System and Data TBD

Incidentes materializados acumulados por tipo

m Monitoring and Reporting

Q42024 12025

AdvEory Activities

W Suitability,

W Transaction Capture, Execution and Mairrenance
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Incidentes potenciales o pérdidas cercanas Incidentes materializados acumulados por causa
acumulados por causa

Mimero

External m Proces System and Data m People BD External m Process System and Data m Pecple

Incidentes potenciales o pérdidas cercanas Incidentes materializados acumulados por fondo

acumulados por fondo

3
iy ¢
T & H

&
S & & &

Todas las métricas se encuentran dentro de la tolerancia establecida. Al segundo trimestre de 2025 las
métricas de riesgos operativos y sus niveles de tolerancia se muestran en la tabla siguiente.

Tolerancia 1 2 3" 4°

Métrica Trimestre Trimestre Trimestre Trimestre
Desviaciones activas al régimen de 12.5% - 156% 0% 0% 0%

inversién
Pérdidas operativas _(materlallzad_as) 4,533,429 85,808 138,043 223,852

anuales pesos (al tipo de cambio
spot)

Acciones de remediacion vencidas 9 0 0 0

o reprogramadas relacionadas con
riesgos inherentes altos / muy altos

Debilidades de control de riesgo ] 0 0 0
alto u muy alto que no cumplan con
la fecha objetivo de clausura

Nudmero de riesgos residuales altos ] 0 0 0
/ muy altos que no tengan un plan
de remediacion

% de testeos completados contra el
plan de monitoreo de controles 90% - 70% 100.0% 100.0% 100%

relacionados con riesgos inherentes
alto / muy altos

Numero de dias al aino evaluados 6 — 9 por aplicacion 0 0 0
como rojos de aplicaciones criticas

Nimero de demandas a los fondos 2 0 0 0
o a la Operadora
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