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1 Politica general para la Administracion Integral de Riesgos

Con la elaboracion e instrumentacion del Manual para la Administracion Integral de Riesgos se pretende lograr la
divulgacion y practica de una eficiente cultura de Administracion Integral de Riesgos en HSBC Global Asset
Management (México), S.A. de C.V. (AMMX), Grupo Financiero HSBC.

Asimismo, se delimitan las facultades y responsabilidades de las areas, funcionarios y empleados de HSBC Global
Asset Management (México), S.A. de C.V. (AMMX), Grupo Financiero HSBC, que por la naturaleza de sus
actividades se vean involucrados en el proceso de administracién integral de riesgos.

HSBC Global Asset Management (México), S.A. de C.V. (AMMX) ha desarrollado este breve resumen, para poner
a disposicion del publico inversionista la informacion actualizada relativa a las politicas, metodologias y medidas
relevantes adoptadas para la administracién por tipo de riesgo de las sociedades de inversion que administra.

1.1 Alcance

La administracion de riesgos es aplicable a todas las areas de AMMX. El publico objetivo de estas normas incluye
a todos los directivos de la entidad, productos y funciones que tienen la responsabilidad primaria en la
administracién de las actividades de negocio y sus riesgos asociados y controles, y el resto del personal que
participe y apoye los procesos y actividades de las entidades de la Institucion.

El area de administracién integral de riesgos debera definir y categorizar los riesgos a los que puedan estar
expuestos los fondos de inversién a los que HSBC Global Asset Management (México) les presta servicios de
administracion de activos, debiendo considerar, al menos, los siguientes:

a) Riesgo de mercado: Pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que influyan en el valor de
los activos y pasivos, tales como tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios, entre otros.

b) Riesgo de liquidez: Pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales
para hacer frente a obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicién no pueda ser oportunamente
enajenada o adquirida.

c) Riesgo de crédito: Pérdida potencial derivada de la falta de pago, o deterioro de la solvencia de las
contrapartes y los deudores en las operaciones que efectle la Institucién, incluyendo las garantias que
les otorguen.

d) Riesgo operativo: Pérdida potencial por deficiencias o fallas en los procesos operativos, en la tecnologia
de informacién, en los recursos humanos o cualquier otro evento externo adverso relacionado con la
operacion de la Institucion.



Los fondos de inversién a los que HSBC Global Asset Management (México) les presta servicios de administracién
de activos son:

Portafolio Nombre Fondo

HSBC-D2 HSBC-D2, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda.
HSBCCOR HSBC-D1, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda.
HSBC-MP HSBC-DE, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Instrumentos de Deuda.
HSBCEMP  HSBC-D9, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Instrumentos de Deuda.
HSBCGOB  HSBCD10, S.A. de C.V. Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda.
HSBCAHO  HSBC-D7, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda.
HSBGOB2 HSBC-DH, S.A. de C.V. Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda.
HSBC-RV HSBC-V2, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable.
HSBCBOL  HSBC-V3, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable.
HSBCINT HSBC-G1, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable.
HSBC-F1 HSBC-E3, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable.
HSBCF1+ HSBC-DG, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda.
HSBC-F2 HSBC-E2, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable.
HSBC-F3 HSBC-FF, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable.
HSBC-F4 HSBC Fondo Global 1, S .A de C.V, Fondo de Inversion de Renta Variable.
HSBC-F5 HSBC-V4, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable.
HSBCDOL  HSBC-DL, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable.
HSBCJUB HSBC Fondo 2, S.A de C .V, Fondo de Inversién de Renta Variable.
HSBC-50 HSBC Fondo 3, S.A de C .V, Fondo de Inversién de Renta Variable.
HSBC-60 HSBC Fondo 4, S.A de C .V, Fondo de Inversion de Renta Variable.
HSBC-70 HSBC Fondo 5, S.A de C .V, Fondo de Inversién de Renta Variable.
HSBC-80 HSBC Fondo 6, S.A de C .V, Fondo de Inversion de Renta Variable.

1.2 Objetivo de la Administracion Integral de Riesgos en AMMX

Identificar, medir, vigilar, limitar, controlar, informar y revelar los riesgos asumidos en los fondos de inversién en
instrumentos de deuda y de renta variable y otros portafolios a los que HSBC Global Asset Management (México)
le preste servicios de administracion de activos, mediante un sistema integral de riesgos que permita a la direccion
general, la direccion de inversiones, la direccion de operaciones y al consejo de administracion realizar una
eficiente asignacion de recursos basada en la toma de riesgos. Generar un valor agregado en cuanto a informacion,
herramientas y oportunidad para mejorar el desempefio de los rendimientos de dichos portafolios.

Asimismo, cumplir con la normatividad existente tanto interna como regulatoria que en materia de administracion
de riesgos se encuentre vigente.

Vigilar que la realizacién de las operaciones de la Institucion se ajuste a los limites, objetivos, politicas y
procedimientos para la administracion integral de riesgos aprobados por el consejo de administracion.

1.3 Responsables de la Administracion Integral de Riesgos

Los responsables de la administracion integral de riesgos en AMMX son:
¢ Consejo de Administracion

Foro de Riesgos

Director General

Responsable de la Administracién Integral de Riesgos

* 6 o o

Area de Administracion Global de Riesgos de AMG



2 Metodologia para identificar, medir, monitorear, limitar, controlar,
informar y revelar los distintos tipos de riesgo

La definicién de los perfiles de riesgo de cada uno de los fondos de inversion esta claramente establecida en sus
respectivos prospectos de informacién. A continuacion, se comentaran brevemente los aspectos relacionados con
el proceso de administracion integral de riesgos en AMMX.

2.1 Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado se define como la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo que inciden
sobre la valuacién o sobre los resultados esperados en las inversiones o pasivos a cargo de los fondos de inversién
administrados, como movimientos de precios, tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios, entre otros.

El objetivo del personal a cargo de la medicidn del riesgo de mercado es identificar, medir, monitorear, limitar,
controlar, divulgar y administrar el riesgo de mercado al que se encuentran expuestos los fondos de inversion
administrados.

Una vez aprobados formalmente los prospectos de informacion al publico inversionista y los mandatos internos
de limites de riesgo de mercado (por el Consejo de Administracion), estos representan el marco formal para el
control de riesgos, el cual se realiza a través de la medicion de las exposiciones de los distintos indicadores de
riesgo contra los limites que se han establecido.

La exposicion al riesgo de mercado de los fondos administrados se mide mediante los indicadores de riesgo
duracion y valor en riesgo; si bien éstos no son los Unicos indicadores de riesgo, estos dos han sido adoptados
como los principales indicadores para el control de riesgos de mercado.

2.1.1 Valor en Riesgo

El valor en riesgo, o VaR por sus siglas en inglés, es una medida estadistica de riesgo que nos indica la pérdida
maxima o minusvalia maxima que se esperaria tuvieran los activos netos de cada fondo, con un nivel de confianza
dado y un periodo horizonte de tiempo definido.

El método de valor en riesgo por simulacion histdrica consiste en utilizar series historicas de observaciones de las
variaciones en un cierto periodo u horizonte de tiempo de los factores de riesgo que determinan los precios de
cada uno de los activos del portafolio y para cada observacién o escenario se revallan estos activos; de esta
manera, se construyen series de valores simulados del portafolio para cada uno de los escenarios.

La pérdida o ganancia relacionada en cada escenario corresponde a la diferencia entre el valor actual del portafolio
y el valor del portafolio valuado con los niveles de riesgo del escenario en cuestién. Con las pérdidas y ganancias
asociadas a cada escenario, se define una distribucion de probabilidades de pérdidas y ganancias del valor del
portafolio. A partir de esta distribucidn se calcula el cuantil correspondiente y se obtiene el VaR.

En este caso, el VaR corresponde al percentil de la distribucién que acumula 5% de probabilidad dado el nivel de
confianza del 95%. El supuesto fundamental de este método es que la variacién de los factores de riesgo que
inciden en el precio de los activos en fechas futuras sera igual al comportamiento que registraron en el pasado.

AMMX ha definido, para cada fondo, un limite maximo de valor en riesgo como porcentaje del valor del activo neto
calculado mediante el método de simulacion histérica utilizando 500 escenarios y un horizonte temporal de 1 dia
con un nivel de confianza del 95% considerando una distribucién de pérdidas y ganancias simétrica.

2.1.2 Duraciéon

La duracién de los activos objeto de inversion se calcula, de acuerdo con la CUFI, como la suma del vencimiento
medio ponderado de los flujos de cada activo objeto de inversion que integre la cartera del Fondo, determinado
por el proveedor de precios contratado, ponderado por su porcentaje de participacion en la cartera.

Ademas de estas dos medidas de riesgo, la UAIR produce indicadores de riesgo de mercado adicionales para
controlar el riesgo de cambios en el valor de un activo financiero —y por ende de un portafolio— cuando se registra
un cambio en las tasas de interés prevalecientes en el mercado, riesgo de sobretasa, la exposicion a otras divisas,
la exposicién por plazo, por tipo de tasa, por tipo de instrumento, etc., con la finalidad de realizar una
administracion de riesgos de mercado que atienda a todos los riesgos de mercado a las que estadn expuestas las
carteras de los fondos administrados.



2.1.3 Escenarios de estrés

Las dos medidas anteriormente descritas consideran que los factores de riesgo se mueven dentro de un rango de
valores, relativamente probable; no obstante, la distribucion de probabilidades de los movimientos de los factores
de riesgo se obtiene de las observaciones histéricas disponibles, entre las cuales los valores extremos son raros
y escasos. Este Ultimo hecho hace que la probabilidad de ocurrencia de tales valores extremos sea practicamente
cero; sin embargo, esto no implica que no se puedan presentar. Lo anterior deja claro entonces que la
consideracion de eventos extremos 0 escenarios de estrés debe complementar el analisis y medicién del riesgo.

Las pruebas de estrés son igual de importantes que el VaR o la duracién en la medicién y control del riesgo,
porque calcula la pérdida potencial de cada portafolio administrado en situaciones extremas, la cual es utilizada
para monitorear la exposicion de éstos al riesgo de mercado, asi como evaluar la necesidad de modificar la
estrategia de inversion de cierto portafolio en algin momento dado, o identificar los pasos que se puedan tomar
para reducir el riesgo mediante coberturas o reduciendo el tamafio y tipo de exposicion.

2.2 Riesgo de Creédito

El riesgo de crédito del portafolio se basa en la calificacion de los emisores otorgada por el area de andlisis de
crédito, su equivalencia con las calificaciones de la agencia calificadora Standard and Poor’s, la matriz
probabilidad de incumplimiento de dicha empresa y una severidad de la pérdida del 60%.

Se calcula la pérdida esperada de cada una de las posiciones en instrumentos de deuda corporativa mantenidas
en los portafolios como la multiplicacion de la exposicién por la probabilidad de incumplimiento por la severidad
de la pérdida.

Pérdida esperada = Exposicién * Pl * SP
La pérdida esperada por portafolio se calcula como la suma de las pérdidas esperadas de todas sus posiciones.

Cabe mencionar, que los Valores emitidos por el Gobierno Federal, los vehiculos de deuda y las contrapartes en
operaciones de reporto son excluidos de esta metodologia.

2.3 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos
inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicién no pueda ser
oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién contraria equivalente.

El riesgo de liquidez al que estan expuestos los fondos de inversion se debe principalmente a los movimientos de
entrada y salida de los clientes de cada fondo; éste se encuentra acotado por los siguientes parametros que cada
fondo determind en su prospecto de informacion al publico inversionista: el plazo a la liquidacion de las ventas de
acciones, el porcentaje de recompra y el porcentaje del portafolio en valores de facil realizaciéon y/o con
vencimiento menor o igual a tres meses.

AMMX mide el riesgo de liquidez de los fondos considerando posibles escenarios de salidas de clientes y el nivel
de liquidez de los activos de la cartera. Si el fondo cuenta con un porcentaje de activos altamente liquidos superior
al porcentaje de salidas en 5 escenarios tanto en condiciones normales como de estrés, entonces el fondo se
considera que tiene un riesgo de liquidez bajo.

2.4 Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida que resulta de los procesos inadecuados o deficientes, de personas,
de sistemas, de eventos externos e inclusive del riesgo legal. La definicion de riesgo operacional comprende las
pérdidas derivadas de fraudes, actividades no autorizadas, errores, omisiones, ineficiencias y fallas en los
sistemas o en los eventos externos.

AMMX debe asegurar la identificacion, evaluacion, seguimiento y control adecuados del riesgo operacional al
adoptar el marco para la administracion del riesgo operacional y del control interno del Grupo. El objetivo de la
gestion del riesgo operacional es reducir el nivel de pérdidas causadas por el riesgo operacional y proteger a
AMMX de pérdidas previsibles futuras.

AMMX lleva a cabo una evaluacion de riesgos y controles (RCA, por sus siglas en inglés) por lo menos una vez
al afo, la cual debe cubrir todas las actividades importantes dentro de su area de negocio. Sin embargo, cualquier



riesgo adicional que se presente, ya sea por cambios internos o externos que afecten el perfil de riesgo del negocio,
debe ser identificado y evaluado en el momento.

Los objetivos especificos del proceso RCA son identificar y evaluar los riesgos operacionales importantes,
identificar y evaluar la efectividad de los controles clave que mitiguen estos riesgos, enfocar a la administracion
en los controles cuando éstos se evalien como “Necesita mejorar” o “Inefectivo” e identificar el monitoreo de los
controles principales que se esté llevando a cabo e identificar las acciones necesarias de la administracion.

La identificacion de riesgos consiste en establecer cuales son los riesgos operacionales mas relevantes que
enfrenta el negocio, que pudieran resultar en una evaluacién muy alta, alta, media o extrema. Deben considerarse
los riesgos que cumplan uno o mas de los siguientes criterios:

¢ Riesgos con el potencial de causar pérdidas directas de riesgo operacional significativo.

¢ Riesgos con el potencial de originar un riesgo reputacional significativo o de otra forma afectar de forma
adversa la marca HSBC, por medio de fallas en el sistema, violaciones a la ley o a los requerimientos
regulatorios.

¢ Riesgos con el potencial de amenazar el logro de los objetivos del negocio.

Para cada riesgo identificado, se evalla la exposicion de riesgo tipico y extremo con base en la evaluacién de la
efectividad del ambiente de control general. El riesgo tipico es el impacto total de todos los eventos esperados
gue ocurran en un periodo de doce meses, evaluado a través de datos histéricos cuando es posible y haciendo
referencia a los cambios esperados en la tendencia, con base en los cambios planeados en la estrategia y las
practicas de control interno, en el negocio y en el ambiente interno y externo. El riesgo extremo es un solo evento
0 una serie de pérdidas relacionadas que se atribuyen a la misma causa o falla comun del control. Se trata de una
pérdida plausible, pero extrema, considerando el ambiente de control actual y asumiendo que fallen uno o mas
de los controles de riesgo existentes

El nivel de tolerancia al riesgo se establece para aquellos riesgos cuyo ambiente de control general se considera
“Efectivo”. Para todos los controles que se califiquen como “Necesita mejorar” o “Inefectivo”, deberan desarrollarse
planes de accién que deberan ser monitoreados. Los planes de accion deben incluir un enunciado claro de la
accion planeada, junto con el nombre del responsable y la fecha de entrega para poder monitorear su
implementacion.

Por otro lado, se mantiene un sistema con un registro histérico de todos los riesgos identificados y sus
calificaciones. Esto es para asegurar que hay un adecuado rastreo de auditoria y que se tengan documentados
los planes de accién efectuados. Se detalla ademas el progreso en la implementacién de planes de accién y se
registran los eventos de pérdida y los planes de accién donde el avance o progreso no coincide con el plan.

Cabe mencionar que lo anterior comprende, entre otros, al riesgo tecnoldgico y al riesgo legal, en el entendido de
gue el riesgo tecnoldgico se define como la pérdida potencial por dafios, interrupcion, alteracién o fallas derivadas
del uso o dependencia en el hardware, software, sistemas, aplicaciones, redes y cualquier otro canal de
distribucion de informacion, y el riesgo legal se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las
disposiciones legales y administrativas aplicables, la emision de resoluciones administrativas y judiciales
desfavorables.

Dentro del Grupo, el area responsable de la gestion de los temas tecnolégicos y de la gestion de su riesgo
asociado es el area de Tecnologias de Informacién (IT). Asi pues, entendiendo la importancia de su adecuado
control, los procesos del area de IT han sido sometidos a un procedimiento de certificacion ISO 9001, por lo que
cuentan, ademas de una rigurosa metodologia para su operacion, con una abundante documentacion.



3 Evolucidn histérica de los riesgos a junio de 2020

A continuacion, se presenta la evaluacion de riesgos financieros (mercado, crédito, liquidez) al cierre del segundo
trimestre del 2020 para cada fondo de inversion. Las cifras estan al 30 de junio de 2020 y se presenta la evolucion
dentro del segundo trimestre del 2020.

Los analisis aqui presentados muestran que, en general, los fondos han estado dentro de los parametros de riesgo
especificos para cada uno de los portafolios y que cumplen asi con el riesgo esperado y determinado en cada
prospecto de inversion.

3.1 HSBC-D2

Caracteristicas del fondo
HSBC-D2, S.A. de C.V. Fondo de Inversiéon en Instrumentos de Deuda

Obijetivo: Ofrecer a los inversionistas la opcion de invertir sus recursos principalmente en instrumentos de deuda
gubernamentales, bancarios, corporativos, asi como en depésitos bancarios denominados en pesos.
Complementariamente, el Fondo invertira en instrumentos de deuda gubernamentales, bancarios, corporativos
denominados en UDIs y en valores extranjeros de deuda gubernamental, bancaria y corporativa denominados en
dolares americanos de corto plazo, que le brinden, ademas de disponibilidad diaria de sus recursos, rendimientos
acordes a una estrategia de inversién de corto plazo.

El Fondo busca tener una rentabilidad similar a la tasa de inversién a un dia del mercado de dinero mexicano (Pip
Fondeo-B) y esta orientado tanto a pequefios, medianos y grandes inversionistas que busquen invertir en
instrumentos de bajo riesgo y alta liquidez.

Horizonte de Inversién: El Fondo tiene un horizonte de inversién de corto plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversion es el riesgo de mercado, en particular
el riesgo de tasa de interés.

Calificacién crediticia: ‘Aaa.mx’ otorgada por Moody’s de México, significa que la cartera del Fondo tiene una
calidad crediticia sobresaliente con respecto a otros fondos de inversién cuyos titulos estdn denominados en
pesos mexicanos. Es la mas alta calificacion de calidad crediticia.

Calificacién de riesgo de mercado o volatilidad: ‘MRA1’ otorgada por Moody’'s de México, su equivalente en
escala homogénea de CNBV de 1. Esta calificacién se asigna a aquellos fondos de inversion en instrumentos de
deuda que poseen una sensibilidad extremadamente baja a condiciones cambiantes de mercado, comparados
con otros fondos de inversion que operan en el mercado mexicano.

El portafolio esta compuesto en su mayoria por instrumentos con tasas flotantes, y papeles a descuento, por lo
que el principal componente del riesgo de mercado (VaR) para el fondo son las tasas flotantes, los escenarios
gue mas afectan al portafolio son los de un aumento paralelo y un empinamiento de las curvas, el escenario de
las tasas del NAIM, sin embargo, dado que la duracién es muy baja tiene un riesgo de mercado bajo.

El fondo tiene un limite de VaR de 0.04% y un méximo de duracion de 1 afio, ambas métricas se mantuvieron
siempre por debajo de estos limites durante el segundo trimestre del 2020, manteniendo asi el nivel de riesgo
deseado del fondo.

El riesgo de crédito esta dentro de los limites establecidos y la mayoria de los papeles con riesgo crediticio tiene
calificacion equivalente a AAA lo cual significa una buena calidad crediticia.

El fondo cuenta con suficientes activos liquidos para hacer frente a sus obligaciones en escenarios normales y de
estrés considerando salidas historicas.



Mercado Crédito
MM 61893 AMM VaR (14,95%)  Limite Consumo MAT Concentracién pérdida Limite Consumo Activos con mayor pérdida
limite Esperada limite Esperada
Activo Neto 61,764 7.0% 0.0142% 0.04% 37.33% 44.33% Corporativos 44.5% 0.026% 0.30% 8.77% 91_NRF_18 0.20%
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Crisis 2008 1 1 1 Liquidez
Anuncio FED junio 2013 2 2 2 Activos 30-abr 29-may 30-jun
Elecciones EUA 2016 3 3 3 altamente 11.5% 14.0% 11.5% Limite de Recompra 35%
Comisiones Bancarias 2 2 2
Caida Petréleof Coronavirus 4 2 2
Apreciacion del peso 1 1 1 Activos vs Retiros  30-abr 29-may 304un % AUMS aliquidar  30-abr 29.may 304un
Empinamiento 4 2 2 Normalidad 17.53 2056 17.00 <3 dias 181% 18.1% 181%
Aplanamiento 3 3 3 Estresado 7.86 920 831 4-5 dias 37% 37% 37%
Aumento paralelo 4 a 4 3PC 091 1.07 0.89 6-10 dias 4.4% 4.4% 4.4%
Tasas NAIM 4 4 10+ dias 73.8% 738% 73.8%

Prueba de hipétesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados contindan siendo adecuados, que los resultados expuestos son
confiables y complementar las metodologias de medicion de riesgo de mercado, crédito y liquidez, se hacen
pruebas para verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de ajuste
gue consisten de forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo realmente observado,
y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta junio de 2020 son los siguientes:

Region de ) Region: Chi-Cuadrada
9 =

Modelo VaR 1d @ 95% a=.05 no Rechazo Kupiec 6<N<19 3841
Portafolio Excesos (N) Valor de | Resultado Prueba Comentario
HSBC-D2 10 0.61 v v

Para riesgo de crédito se busca probar, con una prueba de hipotesis con nivel de significancia al 95%, el poder
descriptivo de la matriz de transicion para el conjunto de emisoras cuyos papeles se encuentran en el fondo.

Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta junio de 2020 son los siguientes:

Calificacion BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B B- Ccc/Ic D
BBB+ 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
BBB 0 0 0 0 0 0 0 0 0
BBB- 1 0 0 0 0 0 0 0
BB+ 0 0 1 0 1 0 0 0 0 0

La metodologia para las pruebas de backtesting de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de hipétesis sobre
los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccion de utilizar el percentil 90 (P90) y el percentil
99.5(P99.5) al cierre de cada semana para estimar escenarios de pérdidas altos durante los dias hasta el préximo
reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2020 son los siguientes:

Intervalo de Escenario normal Escenario estrés
confianza <=33 <=3
Escenario Normal Escenario Estrés .
FONDO Resultado Prueba Comentarios

(Confianza 90%) (Confianza 99.5%)

HSBC-D2 8 1 v 4



3.2 HSBC-MP

Caracteristicas del fondo

HSBC-DE, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcion de invertir sus recursos en instrumentos de deuda gubernamental,
bancaria, corporativa y depésitos bancarios que le brinden rendimientos acordes a una estrategia de inversion de
mediano plazo, denominados mayoritariamente en pesos, aun cuando pudiera mantener en menor proporcion
instrumentos denominados en UDIs.

El Fondo busca tener una rentabilidad similar a un indice de Referencia Compuesto de un 30% del indice
PiPCetes-91d y 70% del indice PiPG-Float y esta orientada tanto a pequefios, medianos y grandes inversionistas
considerando los montos minimos de inversidn requeridos y su nivel de complejidad o sofisticacion, los cuales
busquen invertir en instrumentos de bajo y moderado riesgo, en funcion a su objetivo de inversién, estrategia del
fondo y calificacion.

Horizonte de Inversion: El fondo tiene un horizonte de inversion de mediano plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversion es el riesgo de mercado, en particular
el riesgo de tasa de interés.

Calificacién crediticia: ’Aa.mx’ otorgada por Moody’s de México, significa que la cartera del Fondo tiene una
calidad crediticia alta con respecto a otros fondos de inversidn cuyos titulos estan denominados en pesos
mexicanos. Difiere de la mas alta calificacién sélo en un nivel.

Calificacién de riesgo de mercado o volatilidad: '"MRA3’ otorgada por Moody’s de México, o su equivalente en
escala homogénea de CNBYV de 3. Esta calificaciéon se asigna a aquellos fondos de inversion en instrumentos de
deuda que poseen una sensibilidad entre baja y moderada a condiciones cambiantes de mercado, comparados
con otros fondos de inversion que operan en el mercado mexicano.

El fondo tiene un limite de VaR de 0.10% y un rango de duracion de 1 a 3 afios, ambas métricas se mantuvieron
siempre por dentro de los limites durante el segundo trimestre del 2020, manteniendo asi el nivel de riesgo
deseado del fondo. El portafolio esta compuesto en su mayoria por instrumentos con tasas flotantes. Los
escenarios en los que el portafolio sufriria mayores pérdidas son el de Coronavirus / Precio del petrole, las
elecciones de EU 2016, y los escenarios de tasas de interés.

La liquidez del portafolio es adecuada y el portafolio mantiene un nivel de activos altamente liquidos para hacer
frente a sus obligaciones bajo los distintos escenarios.

El riesgo de crédito del fondo se mantiene dentro de su limite de Pérdida Esperada, 0.50%, y la mayor
concentracién de papeles corporativos o con riesgo crediticio tiene calificacion equivalente a AAA teniendo asi
buena calidad crediticia en el portafolio.

Mercado Crédito
MM 17,01 AMM VaR (1d,95%)  Limite Consumo MAT Concentracion pérdida Limite Consumo fctivos con mayor pérdida
limite Esperada limite Esperada

Activo Neto 17305 81% 0.0528% 0.10% 55.03% 64.42% Corporativos 28.1% 0044% 050% 8.89% 91 ASEA17  032%
Banca Desarrollo 6.2% Spread duration 91 AIA 182 032%
Duracién VaR VaR Marginal Gubernamental 418% 30-abr 29-may 304un 91 ASEA 19 032%
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Crisis 2008 1 3 3 Liquidez
Activos 30-abr 29-may 30-un
altamente 25.2% 262% 29.7% Limite de Recompra 20%

e ) Anuncio FED junio 2013
1 Elecciones EUA 2016
Comisiones Bancarias
Caida Petr6leof Coronavirus
Apreciacion del peso Activos vs Retiros  30-abr 29-may 304un %AUMS aliquidar  30-abr 29-may 304un
Normalidad 7886 83.46 9427 <3dias 343% 33% 343%
Estresado 1383 1448 1641 4-5dias 42% a2% 42%
3pc 1995 1571 1822 6-10dias 31% 31% 31%
10+ dias 58.4% 58.4% 58.4%

Empinamiento
Tasas
Flotantes, Aplanamiento
es% Aumento paralelo
Tasas NAIM




Prueba de hipétesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados contintan siendo adecuados, que los resultados expuestos son
confiables y complementar las metodologias de medicion de riesgo de mercado, crédito y liquidez, se hacen
pruebas para verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de ajuste
gue consisten de forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo realmente observado,
y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta junio de 2020 son los siguientes:

Region de ) Region: Chi-Cuadrada
9 =

Modelo VaR 1d @ 95% a=.05 no Rechazo Kupiec 6<N<19 3841
Portafolio Excesos (N) Valor de | Resultado Prueba Comentario
HSBC-MP 13 0.01 v v

Para riesgo de crédito se busca probar, con una prueba de hipotesis con nivel de significancia al 95%, el poder
descriptivo de la matriz de transicion para el conjunto de emisoras cuyos papeles se encuentran en el fondo.

Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta junio de 2020 son los siguientes:

Calificacion BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B B- Ccc/Ic D
BBB+ 1 1 0 0 0 0 0 0 0
BBB 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
BBB- 0 0 0 0 0 0 0 0 0
BB+ 0 0 1 0 1 0 0 0 0 0

La metodologia para las pruebas de backtesting de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de hipétesis sobre
los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccién de utilizar el percentil 90 (P90) y el percentil
99.5(P99.5) al cierre de cada semana para estimar escenarios de pérdidas altos durante los dias hasta el préximo
reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2020 son los siguientes:

Intervalo de Escenario normal Escenario estrés
confianza <=33 <=3
Escenario Normal Escenario Estrés .
FONDO ) . Resultado Prueba Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%)
HSBC-MP 22 1 v v

Caracteristicas del fondo
HSBC-D1, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcion de invertir sus recursos en un portafolio de activos formado por
instrumentos de deuda gubernamental, bancaria y mayoritariamente corporativa emitidos por empresas de alta
calidad crediticia y depdsitos bancarios, que le brinden, ademas de disponibilidad quincenal de sus recursos,
rendimientos acordes a una estrategia de inversidon de mediano plazo.

El Fondo busca tener una rentabilidad similar a la tasa variable de Valores Corporativos con Calificacion local AAA
15% PiPFondeo-G + 85% PiP-CORP FL<=5 est4 orientada tanto a pequefios, medianos y grandes inversionistas
considerando los montos minimos de inversion requeridos y su nivel de complejidad o sofisticacion, que busquen

invertir en instrumentos de riesgo bajo-moderado en funcion de su objetivo, estrategia y calificacion.

Horizonte de Inversién: El Fondo tiene un horizonte de inversién de mediano plazo.



Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversion es el riesgo de crédito.

Calificacion crediticia: ’Aa.mx’ otorgada por Moody’s de México, significa que la cartera del Fondo tiene una
calidad crediticia alta con respecto a otros fondos de inversion cuyos titulos estan denominados en pesos
mexicanos. Difiere de la mas alta calificacion s6lo en un nivel.

Calificacion de riesgo de mercado o volatilidad: '’MRA3’ otorgada por Moody’s de México, o su equivalente en
escala homogénea de CNBV de 3. Esta calificaciéon se asigna a aquellos fondos de inversion en instrumentos de
deuda que poseen una sensibilidad moderada a condiciones cambiantes de mercado, comparados con otros
fondos de inversién que operan en el mercado mexicano.

El fondo tiene un limite de VaR de 0.17% y un rango de duracion de 1 a 3 afios, ambas métricas se mantuvieron
siempre por dentro de los limites durante el segundo trimestre del 2020, manteniendo asi el nivel de riesgo
deseado del fondo. El portafolio estda compuesto en su mayoria por instrumentos con tasas flotantes, seguido de
tasas fijas. Los escenarios en los que el portafolio sufriria mayores pérdidas, son el de empinamiento, el de
aumento paralelo en la curva de tasas de interés y, por su concentracion en papeles del sector financiero que es
del 30%, el escenario de Comisiones bancarias.

El fondo cuenta con suficientes activos liquidos para hacer frente a sus obligaciones en escenarios normales y de
estrés considerando salidas historicas y la salida de sus tres principales clientes.

El riesgo de crédito del fondo se mantiene dentro de su limite de Pérdida Esperada, 1.00%, y la mayor
concentracién de papeles corporativos o con riesgo crediticio tiene calificacion equivalente a AAA.

Mercado Crédito
MM 10795  AMM VaR (1d,95%)  Limite Consumo MAT Concentracién Pérdida Limite Consumo Activos con mayor pérdida
limite Esperada limite Esperada
Activo Neto 10719 67% 0.1133% 0.17% 65.10% 7653% | Corporativos 71.2% 0.085% 1.00% 8.46% 91LAA 192 032%
BancaDesarrollo  1.0% Spread duration 91AGUAITX  032%
Duracién VaR VaR Marginal Gubernamental  21.9% 30-abr 29-may 30-jun 9LASEA 172 032%
. Reportos 5.9% 198% 193% 1.79%
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Comisiones Bancarias 4
Caida Petroleoft Coronavirus 4
Apreciacion del peso 1
4
3
4
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Activos vs Retiros  30-abr 29-may 30un % AUMS a liquidar  30-abr 29-may 30jun
Normalidad 7.96 9.19 9.19 <3dias 28.9% 28.9% 28.9%
Estresado 198 236 236 4-5 dias 07% 0.7% 07%
3pC 207 242 255 6-10 dias 1.5% 15% 15%

10+ dias 68.8% 68.8% 68.8%

Tasas Empinamiento
Flotantes, Aplanamiento
9%
Aumento paralelo
Tasas NAIM

Prueba de hipotesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados contindan siendo adecuados, que los resultados expuestos son
confiables y complementar las metodologias de medicién de riesgo de mercado, crédito y liquidez, se hacen
pruebas para verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de ajuste
gue consisten de forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo realmente observado,
y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta junio de 2020 son los siguientes:

Region de Region: Chi-Cuadrada

0, = i
Modelo VaR 1d @ 95% a=.05 no Rechazo Kupiec 6<N<19 3841
Portafolio Excesos (N) Valor de | Resultado Prueba Comentario
HSBCCOR 11 0.22 v v

Para riesgo de crédito se busca probar, con una prueba de hipotesis con nivel de significancia al 95%, el poder
descriptivo de la matriz de transicion para el conjunto de emisoras cuyos papeles se encuentran en el fondo.

Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta junio de 2020 son los siguientes:



Calificacion BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B B- Ccc/c D
BBB+ 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
BBB 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
BBB- 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0
BB+ 0 0 1 0 1 0 0 0 0 0

La metodologia para las pruebas de backtesting de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de hipétesis sobre
los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccion de utilizar el percentil 90 (P90) y el percentil
99.5(P99.5) al cierre de cada semana para estimar escenarios de pérdidas altos durante los dias hasta el proximo
reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2020 son los siguientes:

Intervalo de Escenario normal Escenario estrés
confianza <=33 <=3
FONDO Escen:-frlo Normal Esce|.1ar|o Estrés Resultado Prueba Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%)
HSBCCOR 3 1 v v

Caracteristicas del fondo

HSBC-DL, S.A. de C.V. Fondo de Inversion en Instrumentos de Renta Variable especializado en valores de
deuda

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcion de invertir principalmente en valores de deuda gubernamentales,
bancarios y corporativos a través de ETFs denominados en délares americanos con el objeto de aprovechar las
situaciones de mercado y que ofrezcan un rendimiento competitivo con respecto a los rendimientos del indice de
referencia, siempre que se cumpla con la especializacion del Fondo. Complementariamente podra invertir en
valores de deuda gubernamentales, bancarios y corporativos nacionales o extranjeros en directo, certificados de
depésito, depdsitos a la vista y cuentas de cheques de entidades inclusive del exterior, asi como en valores de
renta variable a través de ETFs, TRACs y Fondos de Inversion de Renta Variable denominados en pesos o en
dolares americanos.

El Fondo buscara obtener una rentabilidad superior a su indice de referencia USD-MXN SPOT (PIP) inversiones
a un dia en instrumentos denominados en dblares americanos menos los costos incurridos en funcién de la serie
gue el inversionista mantenga.

El Fondo esta orientado tanto a pequefios, medianos y grandes inversionistas, considerando los montos minimos
de inversion requeridos y su nivel de complejidad o sofisticacién, que busquen invertir en instrumentos con alto
riesgo y alta liquidez, en funcién de su objetivo y estrategia, en virtud de que el Fondo estara expuesto a la
volatilidad del mercado, por variaciones en el tipo de cambio peso/délar principalmente.

Horizonte de Inversién: El fondo tiene un horizonte de inversion de largo plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversion es el riesgo de mercado, en particular
el riesgo de tipo de cambio.

El portafolio estd compuesto principalmente por ETFs de deuda de baja duracion.

El fondo tiene un limite de VaR de 1.8%, misma que se mantuvo siempre por debajo de estos limites durante el
segundo trimestre del 2020. Debido a la exposicion al tipo de cambio, principal factor de riesgo del portafolio, el
escenario que mas afectaria al portafolio es la apreciacion del peso y el anuncio de la FED en 2013.



Mercado

MM 2127 AMM VaR (1d, 95%) Limite Consumo MAT
limite
Activo Neto 2,124 5.8% 11225% 1.80% 62.36% 7337%
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Prueba de hipotesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados contindian siendo adecuados, que los resultados expuestos son
confiables y complementar las metodologias de medicién de riesgo de mercado y liquidez, se hacen pruebas para
verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de ajuste
gue consisten de forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo realmente observado,
y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta junio de 2020 son los siguientes:

Regién de Regioén: Chi-Cuadrada

Model VaR 1 % = Kupi
odelo AR1d@9% =05 ) pechazo  KUPIEC 6<N<19 3.841
Portafolio Excesos (N) Valor de | Resultado Prueba Comentario
Debido a la alta volatilidad durante los meses de marzo y abril, se tuvieron mas
HSBCDOL 21 4.95 . . excesos de los estimados. Los eventos del mes se consideran extremos, por lo que

se ha incluido un escenario de estrés para considerarlos; por el momento no se
haran modificaciones al modelo de VaR.

La metodologia para las pruebas de backtesting de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de hipétesis sobre
los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccion de utilizar el percentil 90 (P90) y el percentil
99.5(P99.5) al cierre de cada semana para estimar escenarios de pérdidas altos durante los dias hasta el préximo
reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2020 son los siguientes:

Intervalo de Escenario normal Escenario estrés
confianza <=33 <=3
Escenario Normal Escenario Estrés .
FONDO ) . Resultado Prueba Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%)
HSBCDOL 32 0 v v

3.5 HSBCGOB

Caracteristicas del fondo

HSBCD10, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda es un Fondo perteneciente a la familia
de fondos del Grupo Financiero HSBC, S.A. de C.V.

Objetivo: Ofrecer al inversionista persona moral y persona moral no sujeta a retencion, la opcion de invertir sus
recursos en un portafolio conformado al 100% por instrumentos de deuda gubernamental que le brinden,
disponibilidad diaria de sus recursos.

El Fondo busca tener una rentabilidad similar a la tasa de inversion a un dia del mercado de dinero gubernamental
mexicano (PiPFondGubBanX) y esta orientada tanto a pequefios, medianos y grandes inversionistas que buscan



bajo riesgo, en funcién a su objetivo de inversion, estrategia del fondo y calificacién. El monto minimo de inversién
es igual para todas las series accionarias dirigidas a un mismo tipo de adquiriente, por lo que el fondo esta dirigido
a todo tipo de inversionistas.

Horizonte de Inversidn: El horizonte de inversion del Fondo es de corto plazo acorde a la liquidez que ofrece el
fondo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversion es el riesgo de mercado, en particular
el riesgo de tasa de interés.

Calificacion crediticia: ‘Aaa.mx’ otorgada por Moody’s de México, significa que la cartera del Fondo tiene una
calidad crediticia sobresaliente con respecto a otros fondos de inversion cuyos titulos estan denominados en
pesos mexicanos. Es la mas alta calificaciéon de calidad crediticia.

Calificacion de riesgo de mercado o volatilidad: ‘MRA1’ otorgada por Moody’s de México, su equivalente en
escala homogénea de CNBV de 1. Esta calificaciéon se asigna a aquellos fondos de inversion en instrumentos de
deuda que poseen una sensibilidad extremadamente baja a condiciones cambiantes de mercado, comparados
con otros fondos de inversidn que operan en el mercado mexicano.

El fondo tiene un limite de VaR de 0.03% y un maximo de duracién de 1 afio, ambas métricas se mantuvieron
siempre por dentro de los limites durante el segundo trimestre del 2020, manteniendo asi el nivel de riesgo
deseado del fondo. Al cierre de junio el portafolio estaba compuesto en su mayoria por instrumentos con tasas
flotantes, y el principal contribuyente al riesgo son las tasas fijas. Los escenarios que mas afectan al portafolio son
el de empinamiento y el de “Tasas NAIM”. El portafolio mantiene buenos niveles de liquidez para hacer frente a
posibles salidas.

El fondo Unicamente invierte en papeles gubernamentales por lo que no tiene riesgo de crédito.

Mercado

MM 6160 AMtM VaR (1d, 95%) Limite Consumo MAT
limite
Activo Neto 6155  159% 0.0056% 0.03% 18.73% 2161%

Duracién VaR VaR Marginal
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30-abr 29-may 30-jun
Crisis 2008 1 1 1 Liquidez
Anuncio FED junio 2013 Activos 30-abr 29-may 30jun
Elecciones EUA 2016 altamente 55.8% 52.1% 44.3% Limite de Recompra 25%
Comisiones Bancarias
Caida Petroleof Coronavirus
Apreciacién del peso Activos vs Retiros  30-abr 29-may 304un %AUMS a liquidar  30-abr 29-may 304un
empinamiento Normalidad 437 415 368 <3 dias 62.4% 62.4% 62.4%
Aplanamiento
Aumento paralelo
Tasas NAIM

Estresado 2.87 261 234 4-5 dias 7.4% 7.4% 7.4%
3pC 181 166 140 6-10 dias 6.4% 6.4% 6.4%
10+ dias 23.7% 23.7% 23.7%

Prueba de hipotesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados contindian siendo adecuados, que los resultados expuestos son
confiables y complementar las metodologias de medicién de riesgo de mercado y liquidez, se hacen pruebas para
verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de ajuste
gue consisten de forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo realmente observado,
y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta junio de 2020 son los siguientes:

Regién de
no Rechazo

Region: Chi-Cuadrada

9 =
Modelo VaR 1d @ 95% a=.05 6<N<19 3841

Kupiec

Portafolio Excesos (N) Valor de | Resultado Prueba Comentario

El modelo sobreestimo las pérdidas. Después de evaluarlo, se decidié no
HSBCGOB 4 8.33 x x modificarlo, debido a las implicaciones negativas de su implementacion, asi como la
diferencia minima contra el intervalo de confianza.



La metodologia para las pruebas de backtesting de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de hipétesis sobre
los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccion de utilizar el percentil 90 (P90) y el percentil
99.5(P99.5) al cierre de cada semana para estimar escenarios de pérdidas altos durante los dias hasta el préximo
reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2020 son los siguientes:

Intervalo de Escenario normal Escenario estrés
confianza <=33 <=3
FONDO Escenéno Normal Escef\ano Estrés Resultado Prueba Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%)
HSBCGOB 5 0 v v

Caracteristicas del fondo
HSBC-DH, S.A. de C.V. Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcion de invertir sus recursos en instrumentos de deuda gubernamental, en
directo o reporto que le permita obtener rendimientos acordes a una estrategia de inversion de mediano plazo,
entendiéndose por mediano plazo una cartera con duracién mayor a un afio y menor o igual a tres afios.

El Fondo busca tener una rentabilidad similar a un indice de referencia compuesto por 60% PiPFondeo-G + 40%
PiPG-Fix3Al y esta orientada tanto a pequefios, medianos y grandes inversionistas considerando los montos
minimos de inversién requeridos y su nivel de complejidad o sofisticacién, los cuales busquen invertir en

instrumentos de bajo riesgo en funcidn a su objetivo de inversidn, estrategia y calificacion del Fondo.

Horizonte de Inversién: El Fondo tiene un horizonte de inversién de mediano plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversion es el riesgo de mercado, en particular
el riesgo de tasa de interés.

Calificacién crediticia: 'Aaa.mx’ otorgada por Moody’s de México, significa que la cartera del Fondo tiene una
calidad crediticia sobresaliente con respecto a otros fondos de inversién cuyos titulos estdn denominados en
pesos mexicanos. Es la mas alta calificacion de calidad crediticia.

Calificacion de riesgo de mercado o volatilidad: '"MRAZ2’ otorgada por Moody’s de México, o su equivalente en
escala homogénea de CNBYV de 2. Esta calificacién se asigna a aquellos fondos de inversion en instrumentos de
deuda que poseen una sensibilidad entre baja y moderada frente a condiciones cambiantes de mercado,
comparados con otros fondos de inversion que operan en el mercado mexicano. Esta sensibilidad deriva
principalmente de las dificultades que pudiera enfrentar el Fondo para adquirir activos objeto de inversion sin
retencién.

El fondo tiene un limite de VaR de 0.30% y un rango de duracién de 1 a 3 afios, ambas métricas se mantuvieron
siempre por dentro de los limites durante el segundo trimestre del 2020, manteniendo asi el nivel de riesgo
deseado del fondo. Al cierre de junio el portafolio estaba compuesto en su mayoria por instrumentos con tasas
fijas, en el trimestre el portafolio regresé a niveles de duracion similares a los que tenia antes de los movimientos
de mercado de marzo. Los escenarios que mas afectan al portafolio son el de empinamiento, el aumento paralelo
de las curvas de tasas de interés, el escenario de comisiones bancarias y el nuevo escenario que incluye los
movimientos actuales de mercado derivados del coronavirus.

El fondo cuenta con suficientes activos liquidos para hacer frente a sus obligaciones en escenarios hormales y de
estrés considerando salidas histéricas.

El fondo Unicamente invierte en papeles gubernamentales por lo que no tiene riesgo de crédito.
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30-abr 29-may 30un
Crisis 2008 3 3 3 Liquidez
Anuncio FED junio 2013 Activos 30-abr 29-may 30un
Reportos, Elecciones EUA 2016 altamente 92.0% 96.9% 94.3% Limite de Recompra 15%
30%

Tasas Comisiones Bancarias
Fias, 46%

Caida Petrleoft Coronavirus
Apreciacién del peso Activos vs Retiros  30-abr 29-may 30jun %AUMS a liquidar  30-abr 29-may 304un
4 Normalidad 924 971 9.44 <3dias 100.0% 100.0% 100.0%
3 Estresado 898 9.41 913 4 -5 dias 0.0% 0.0% 0.0%
4 3PC 0.96 0.99 0.98 6-10 dias 0.0% 0.0% 0.0%
4 10+ dias 0.0% 0.0% 0.0%

Tasas Empinamiento
Flotantes, Aplanamiento
2% Aumento paralelo
Tasas NAIM

Prueba de hipétesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados contindian siendo adecuados, que los resultados expuestos son
confiables y complementar las metodologias de medicion de riesgo de mercado y liquidez, se hacen pruebas para
verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de ajuste
gue consisten de forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo realmente observado,
y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta junio de 2020 son los siguientes:

Region de ) Regioén: Chi-Cuadrada
9 =
Modelo VaR 1d @ 95% a=.05 no Rechazo Kupiec 6<N<19 3.841
Portafolio Excesos (N) Valor de | Resultado Prueba Comentario
Debido a la alta volatilidad durante los meses de marzo y abril, se tuvieron mas
HSBGOB2 25 10.11 < < excesos de los estimados. Los eventos del mes se consideran extremos, por lo que

se ha incluido un escenario de estrés para considerarlos; por el momento no se
haran modificaciones al modelo de VaR.

La metodologia para las pruebas de backtesting de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de hipétesis sobre
los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de predicciéon de utilizar el percentil 90 (P90) y el percentil
99.5(P99.5) al cierre de cada semana para estimar escenarios de pérdidas altos durante los dias hasta el préximo
reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2020 son los siguientes:

Intervalo de Escenario normal Escenario estrés
confianza <=33 <=3
FONDO Escenafno Normal Esce?arlo Estrés Resultado Prueba Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%)

Durante el periodo noviembre-diciembre 2019 el fondo tuvo egresos e ingresos
HSBGOB2 29 7 v x sustanciales de manera diaria. El escenario normal se mantuvo dentro de
parametros y fue un estimador acertado.

3.7 HSBCAHO

Caracteristicas del fondo
HSBC-D7, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcién de invertir sus recursos en instrumentos de deuda gubernamental,
gue le permita obtener rendimientos acordes a una estrategia de inversion de mediano plazo, entendiéndose por
mediano plazo un portafolio con duracién mayor a un afio y menor o igual a tres afios.



El Fondo busca tener una rentabilidad similar al indice de referencia PiPG-Fix3A esta orientado tanto a pequefios,
medianos y grandes inversionistas considerando los montos minimos de inversion requeridos y su nivel de
complejidad o sofisticacion, los cuales busquen invertir en instrumentos de bajo y moderado riesgo, en funcién a
su objetivo de inversion, estrategia y calificacion del fondo

Horizonte de Inversion: El Fondo tiene un horizonte de inversiéon de mediano plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversion es el riesgo de mercado, en particular
el riesgo de tasa de interés.

Calificacion crediticia: ’Aaa.mx’ otorgada por Moody’s de México, significa que la cartera del Fondo tiene una
calidad crediticia sobresaliente con respecto a otros fondos de inversidn cuyos titulos estdn denominados en
pesos mexicanos. Es la mas alta calificaciéon de calidad crediticia.

Calificacion de riesgo de mercado o volatilidad: '"MRA4’ otorgada por Moody’s de México, o su equivalente en
escala homogénea de CNBYV de 4. Esta calificaciéon se asigna a aquellos fondos de inversion en instrumentos de
deuda que poseen una sensibilidad moderada a condiciones cambiantes de mercado, comparados con otros
fondos de inversion que operan en el mercado mexicano.

El fondo tiene un limite de VaR de 0.3% y un rango de duracion de 1 a 3 afilos, ambas métricas se mantuvieron
siempre por dentro de los limites durante el segundo trimestre del 2020, manteniendo asi el nivel de riesgo
deseado del fondo. Al cierre de junio el portafolio estaba compuesto en su mayoria por tasas fijas. Los escenarios
gue mas afectan al portafolio son el de empinamiento, aumento paralelo de las curvas de tasas de interés y el
nuevo escenario que incluye los movimientos actuales de mercado derivados del coronavirus.

El fondo cuenta con suficientes activos liquidos para hacer frente a sus obligaciones en escenarios hormales y de
estrés considerando salidas historicas.

El fondo Unicamente invierte en papeles gubernamentales por lo que no tiene riesgo de crédito.
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30-abr 29-may 30-jun
Crisis 2008 1 3 3 Liquidez
Anuncio FED junio 2013 Activos 30-abr 29-may 30jun
Elecciones EUA 2016 altamente 100.0% 100.0% 100.0% Limite de Recompra 10%
Comisiones Bancarias
Caida Petroleof Coronavirus
Apreciacién del peso Activos vs Retiros  30-abr 29-may 304un %AUMS a liquidar  30-abr 29-may 304un
empinamiento Normalidad 17.64 1562 17.19 <3 dias 100.0% 100.0% 100.0%
Aplanamiento Estresado 732 7.20 10.01 4 -5 dias 0.0% 0.0% 0.0%
Aumento paralelo 3PC 116 114 116 6-10 dias 0.0% 0.0% 0.0%
Tasas NAIM 10+ dias 0.0% 0.0% 0.0%

Prueba de hip6tesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados contindan siendo adecuados, que los resultados expuestos son
confiables y complementar las metodologias de medicién de riesgo de mercado y liquidez, se hacen pruebas para
verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de ajuste
gue consisten de forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo realmente observado,
y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta junio de 2020 son los siguientes:

Regién de
no Rechazo

Region: Chi-Cuadrada

9 =
Modelo VaR 1d @ 95% a=.05 6<N<19 3841

Kupiec

Portafolio Excesos (N) Valor de | Resultado Prueba Comentario

Debido a la alta volatilidad durante los meses de marzo y abril, se tuvieron mas
HSBCAHO 22 6.10 x x excesos de los estimados. Los eventos del mes se consideran extremos, por lo que
se ha incluido un escenario de estrés para considerarlos; por el momento no se



La metodologia para las pruebas de backtesting de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de hipétesis sobre
los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccion de utilizar el percentil 90 (P90) y el percentil
99.5(P99.5) al cierre de cada semana para estimar escenarios de pérdidas altos durante los dias hasta el proximo
reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2020 son los siguientes:

Intervalo de Escenario normal Escenario estrés
confianza <=33 <=3
FONDO Escenéno Normal Escef\ano Estrés Resultado Prueba Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%)
HSBCAHO 0 0 v v

Caracteristicas del fondo
HSBC-D9, S.A. de C.V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcion de invertir sus recursos en instrumentos de deuda gubernamental,
bancaria y corporativa, valores respaldados por activos y depdsitos bancarios, que le brinden, disponibilidad diaria
de sus recursos, denominados mayoritariamente en pesos, aun cuando pudiera mantener en menor proporcion
instrumentos denominados en UDIs y/o moneda extranjera.

El Fondo busca tener una rentabilidad similar a la tasa de inversién a un dia del mercado de dinero mexicano
PiPFONDEO-B.

Horizonte de Inversién: El horizonte de inversién del Fondo es entre corto y mediano plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversion sera el riesgo de mercado, caracterizado
principalmente por el riesgo de tasa de interés.

Calificacion crediticia: ‘Aaa.mx’ otorgada por Moody’s de México, significa que la cartera del Fondo tiene una
calidad crediticia sobresaliente con respecto a otros fondos de inversion cuyos titulos estan denominados en
pesos mexicanos. Es la mas alta calificacion de calidad crediticia.

Calificacion de riesgo de mercado o volatilidad: ‘MRA1’ otorgada por Moody’s de México, su equivalente en
escala homogénea de CNBV de 1. Esta calificacion se asigna a aquellos fondos de inversion en instrumentos de
deuda que poseen una sensibilidad extremadamente baja a condiciones cambiantes de mercado, comparados
con otros fondos de inversidn que operan en el mercado mexicano.

El fondo tiene un limite de VaR de 0.09% y un rango de duracién de 1 a 3 afios, ambas métricas se mantuvieron
siempre por dentro de los limites durante el segundo trimestre de 2020, manteniendo asi el nivel de riesgo deseado
del fondo. El portafolio estd compuesto en su mayoria por instrumentos con tasas flotantes, seguido por reportos.

El portafolio tiene riesgo de liquidez alto, debido a que el porcentaje mantenido de activos altamente liquidos es
menor al porcentaje del fondo en manos de sus tres principales clientes. Las caracteristicas del fondo estan en
revision por parte del area de producto y ventas como parte del plan de accion.

El riesgo de crédito del fondo se mantiene dentro de su limite de Pérdida Esperada, 0.30%, y la mayor
concentracién de papeles corporativos o con riesgo crediticio tiene calificacion equivalente a AAA, manteniendo
una buena calidad crediticia.



Mercado Crédito
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30-abr 29-may 30-jun
Crisis 2008 1 1 1 Liquidez
Anuncio FED junio 2013 2 2 2 Activos 30-abr 29-may 30-jun
Elecciones EUA 2016 4 4 4 altamente 31.9% 253% 21.7% Limite de Recompra 25%
Comisiones Bancarias 2 2 2
Caida Petréleof Coronavirus 2 2 2
Apreciacion del peso 1 1 1 Activos vs Retiros  30-abr 29-may 304un % AUMS aliquidar  30-abr 29.may 304un
Empinamiento 2 2 2 Normalidad 898 735 624 <3 dias 35.2% 35.2% 35.2%
s, Aplanamiento 1 1 1 Estresado 263 216 185 4-5 dias 55% 5.5% 55%
5% Aumento paralelo 2 2 2 3PC 0.87 0.65 058 6-10 dias 6.4% 6.4% 6.4%
Tasas NAIM 2 2 2 10+ dias 52.9% 52.9% 52.9%

Prueba de hipétesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados contintan siendo adecuados, que los resultados expuestos son
confiables y complementar las metodologias de medicion de riesgo de mercado, crédito y liquidez, se hacen
pruebas para verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de ajuste
gue consisten de forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo realmente observado,
y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta junio de 2020 son los siguientes:

Region de ) Region: Chi-Cuadrada
9 =

Modelo VaR 1d @ 95% a=.05 no Rechazo Kupiec 6<N<19 3841
Portafolio Excesos (N) Valor de | Resultado Prueba Comentario
HSBCEMP 16 0.89 v v

Para riesgo de crédito se busca probar, con una prueba de hip6tesis con nivel de significancia al 95%, el poder
descriptivo de la matriz de transicion para el conjunto de emisoras cuyos papeles se encuentran en el fondo.

Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta junio de 2020 son los siguientes:

Calificacion BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B B- Ccc/IC D
BBB+ 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
BBB 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
BBB- 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0
BB+ 0 0 1 0 1 0 0 0 0 0

La metodologia para las pruebas de backtesting de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de hipétesis sobre
los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccion de utilizar el percentil 90 (P90) y el percentil
99.5(P99.5) al cierre de cada semana para estimar escenarios de pérdidas altos durante los dias hasta el préximo
reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2020 son los siguientes:

Intervalo de Escenario normal Escenario estrés
confianza <=33 <=3
Escenario Normal Escenario Estrés .
FONDO ) . Resultado Prueba Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%)

Debido a su utilizacion como fondo de liquidez inmediata, la magnitud de los
HSBCEMP 40 2 x v egresos durante diciembre 2019 tuvo un comportamiento atipico y no
representativo de los egresos habituales



3.9 HSBCJUB

Caracteristicas del fondo
HSBC Fondo 1, S.A. de C.V. Fondo de Inversiéon de Renta Variable

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcion de invertir eficientemente sus recursos en funcion al horizonte de
inversién restante para su retiro y a su propio perfil de riesgo, en una familia de Fondos de Inversién de Renta
Variable con las caracteristicas siguientes.

Los diferentes portafolios de inversion que componen la familia seran portafolios balanceados en sus
composiciones de deuda y renta variable, a través de fondos de inversion y en directo, depdsitos bancarios,
obligaciones subordinadas convertibles en acciones, FIBRAS, derivados, ETFs y cuya combinacién de activos se
ird convirtiendo en mas conservadora (disminuyendo el componente de renta variable, cambiando
aproximadamente cada 8 afios) conforme se vaya aproximando la edad de retiro al reducirse el horizonte de
inversion; de esta forma se sustituira gradualmente la exposicion en activos mas riesgosos (renta variable) por
activos con menor volatilidad en sus retornos (deuda).

La inversion en acciones que realicen los Fondos las realizaran principalmente en aquellas que coticen en Bolsas
de Valores pudiendo también invertir en acciones extranjeras listadas en el SIC y que sean de mediana y alta
bursatilidad.

La estrategia de los fondos se basa en una estrategia activa por objetivo de rendimiento y buscara obtener una
rentabilidad similar a su indice de referencia dado su objetivo y estrategia de inversion se trate y considerando el
régimen de inversion

La rentabilidad que el Fondo buscara obtener en funcién a su horizonte de inversién y perfil de riesgo sera de
acuerdo al siguiente indice de referencia: 5% de PiPFondeo-G, 94% PiPCetes182-G y 1% S&P/BMV IPC.

Horizonte de Inversién: El Fondo tiene un horizonte de inversion de largo plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversion es el riesgo de mercado, en particular
el riesgo de tasa de interés.

Clasificaciéon: El Fondo se clasificara como Discrecional, puesto que variard su porcentaje de inversion en
acciones y demas valores o contratos que las representen o se encuentren referidos a éstas.

Calificacién crediticia: Por ser un Fondo de Inversion de Renta Variable no esta requerido por las autoridades a
tener una calificacién de calidad crediticia.

Calificacion de riesgo de mercado: Por ser un Fondo de Inversion de Renta Variable no esta requerido por las
autoridades a tener una calificacién de riesgo de mercado.

El fondo tiene un limite de VaR de 0.08%, las cifras se mantuvieron siempre por debajo de este limite durante el
segundo trimestre del 2020, manteniendo asi el nivel de riesgo deseado del fondo. El portafolio ha incrementado
la liquidez y esta compuesto en su mayoria por instrumentos a descuento y reportos.

La medicién de riesgo de liquidez muestra una alta concentracién de clientes, sin embargo, no se considera que
este tipo de riesgo sea alto por el comportamiento del mismo y por el tipo de producto.

El riesgo de crédito del fondo se mantiene dentro de su limite de Pérdida Esperada, 0.25%. El riesgo de crédito
se mantuvo dentro de los limites establecidos y la mayoria de los papeles con riesgo crediticio tiene calificacion
equivalente a AAA.



Mercado Crédito
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Anuncio FED junio 2013 2 2 2 Activos 30-3br 29-may 30jun
Elecciones EUA 2016 3 3 2 altamente 90.7% 95.3% 96.3% Limite de Recompra 10%
Comisiones Bancarias 2 2 2
Caida Petréleoft Coronavirus 2 2 2
Apreciacién del peso 1 1 1 Activos vs Retiros  30-abr 29-may 30-un %AUMS aliquidar  30-abr 29:may 304un
Empinamiento 2 2 2 Normalidad 12084 123.45 86.62 <3dias 97.3% 97.3% 97.3%
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Prueba de hipétesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados contintan siendo adecuados, que los resultados expuestos son
confiables y complementar las metodologias de medicion de riesgo de mercado, crédito y liquidez, se hacen
pruebas para verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de ajuste
gue consisten de forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo realmente observado,
y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta junio de 2020 son los siguientes:

Region de . Region: Chi-Cuadrada
9 =
Modelo VaR 1d @ 95% a=.05 no Rechazo Kupiec 6<N<19 3841
Portafolio Excesos (N) Valor de | Resultado Prueba Comentario
Debido a la alta volatilidad durante los meses de marzo y abril, se tuvieron mas
HSBCJUB 21 4.95 . . excesos de los estimados. Los eventos del mes se consideran extremos, por lo que

se ha incluido un escenario de estrés para considerarlos; por el momento no se
haran modificaciones al modelo de VaR.

Para riesgo de crédito se busca probar, con una prueba de hipotesis con nivel de significancia al 95%, el poder
descriptivo de la matriz de transicion para el conjunto de emisoras cuyos papeles se encuentran en el fondo.

Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta junio de 2020 son los siguientes:

Calificacion BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B B- Ccc/ic D
BBB+ 1 1 0 0 0 0 0 0 0
BBB 0 0 0 0 0 0 0 0 0
BBB- 0 0 0 0 0 0 0
BB+ 0 0 1 0 1 0 0 0 0 0

La metodologia para las pruebas de backtesting de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de hipétesis sobre
los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccion de utilizar el percentil 90 (P90) y el percentil
99.5(P99.5) al cierre de cada semana para estimar escenarios de pérdidas altos durante los dias hasta el préximo
reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2020 son los siguientes:

Intervalo de Escenario normal Escenario estrés
confianza <=33 <=3
Escenario Normal Escenario Estré
FONDO sce ? 0 Norma sce.a o Estres Resultado Prueba Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%)

HSBCJUB 2 1 v v



3.10HSBC-50

Caracteristicas del fondo
HSBC Fondo 3, S.A. de C.V. Fondo de Inversiéon de Renta Variable

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcion de invertir eficientemente sus recursos en funcion al horizonte de
inversién restante para su retiro y a su propio perfil de riesgo, en una familia de Fondos de Inversion de Renta
Variable con las caracteristicas siguientes.

Los diferentes portafolios de inversion que componen la familia seran portafolios balanceados en sus
composiciones de deuda y renta variable, a través de fondos de inversién y en directo, depdsitos bancarios,
obligaciones subordinadas convertibles en acciones, FIBRAS, derivados, ETFs y cuya combinacién de activos se
ird convirtiendo en mas conservadora (disminuyendo el componente de renta variable, cambiando
aproximadamente cada 8 afios) conforme se vaya aproximando la edad de retiro al reducirse el horizonte de
inversion; de esta forma se sustituira gradualmente la exposicion en activos mas riesgosos (renta variable) por
activos con menor volatilidad en sus retornos (deuda).

La inversion en acciones que realicen los Fondos las realizaran principalmente en aquellas que coticen en Bolsas
de Valores pudiendo también invertir en acciones extranjeras listadas en el SIC y que sean de mediana y alta
bursatilidad.

La estrategia de los fondos se basa en una estrategia activa por objetivo de rendimiento y buscara obtener una
rentabilidad similar a su indice de referencia dado su objetivo y estrategia de inversion se trate y considerando el
régimen de inversion.

Horizonte de Inversién: El Fondo tiene un horizonte de inversion de largo plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversién serd el riesgo de mercado, en particular
el riesgo de movimiento de los precios en las acciones.

Clasificacién: El Fondo se clasificara como Discrecional, puesto que variarq su porcentaje de inversién en
acciones y demas valores o contratos que las representen o se encuentren referidos a éstas.

Calificacion crediticia: Por ser un Fondo de Inversion de Renta Variable no esta requerido por las autoridades a
tener una calificacion de calidad crediticia.

Calificacion de riesgo de mercado: Por ser un Fondo de Inversion de Renta Variable no esta requerido por las
autoridades a tener una calificacion de riesgo de mercado.

El portafolio esta compuesto en su mayoria por instrumentos con tasas fijas, sin embargo, el VaR del portafolio
es generado en su mayoria por la posicién en ETFs. El fondo tiene un limite de VaR de 0.63%, las cifras se
mantuvieron siempre por debajo de este limite durante el segundo trimestre del 2020, manteniendo asi el nivel de
riesgo deseado del fondo.

Los escenarios de estrés que mas afectan al portafolio son los de empinamiento de la curva y el nuevo escenario
gue incluye los movimientos actuales de mercado derivados del coronavirus.

La medicién de riesgo de liquidez muestra una alta concentracién de clientes, sin embargo, no se considera que
este tipo de riesgo sea alto por el comportamiento del mismo y por el tipo de producto.

El riesgo de crédito del fondo se mantiene dentro de su limite de Pérdida Esperada, 0.80%. El riesgo de crédito
se mantuvo dentro del limite establecido y la mayoria de los papeles con riesgo crediticio tiene calificacion
equivalente a AAA.



Mercado Crédito
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Prueba de hipétesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados contintan siendo adecuados, que los resultados expuestos son
confiables y complementar las metodologias de medicion de riesgo de mercado, crédito y liquidez, se hacen
pruebas para verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de ajuste
gue consisten de forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo realmente observado,
y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta junio de 2020 son los siguientes:

Region de ) Regioén: Chi-Cuadrada
9 =
Modelo VaR 1d @ 95% a=.05 no Rechazo Kupiec 6<N<19 3841
Portafolio Excesos (N) Valor de | Resultado Prueba Comentario
Debido a la alta volatilidad durante los meses de marzo y abril, se tuvieron mas
HSBC-50 27 13.24 « « excesos de los estimados. Los eventos del mes se consideran extremos, por lo que

se ha incluido un escenario de estrés para considerarlos; por el momento no se
haran modificaciones al modelo de VaR.

Para riesgo de crédito se busca probar, con una prueba de hipotesis con nivel de significancia al 95%, el poder
descriptivo de la matriz de transicién para el conjunto de emisoras cuyos papeles se encuentran en el fondo.

Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta junio de 2020 son los siguientes:

Calificacion BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B B- Ccc/c D
BBB+ 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
BBB 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
BBB- 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0
BB+ 0 0 1 0 1 0 0 0 0 0

La metodologia para las pruebas de backtesting de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de hipétesis sobre
los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccion de utilizar el percentil 90 (P90) y el percentil
99.5(P99.5) al cierre de cada semana para estimar escenarios de pérdidas altos durante los dias hasta el pr6ximo
reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2020 son los siguientes:

Intervalo de Escenario normal Escenario estrés
confianza <=33 <=3
FONDO Escenafno Normal Esce|.1ar|o Estrés Resultado Prueba Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%)

HSBC-50 3 0 v v



3.11HSBC-60

Caracteristicas del fondo
HSBC Fondo 4, S.A. de C.V. Fondo de Inversiéon de Renta Variable

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcion de invertir eficientemente sus recursos en funcion al horizonte de
inversién restante para su retiro y a su propio perfil de riesgo, en una familia de Fondos de Inversién de Renta
Variable con las caracteristicas siguientes.

Los diferentes portafolios de inversion que componen la familia serdn portafolios balanceados en sus
composiciones de deuda y renta variable, a través de fondos de inversién y en directo, depdsitos bancarios,
obligaciones subordinadas convertibles en acciones, FIBRAS, derivados, ETFs y cuya combinaciéon de activos se
ird convirtiendo en mas conservadora (disminuyendo el componente de renta variable, cambiando
aproximadamente cada 8 afios) conforme se vaya aproximando la edad de retiro al reducirse el horizonte de
inversion; de esta forma se sustituira gradualmente la exposicién en activos mas riesgosos (renta variable) por
activos con menor volatilidad en sus retornos (deuda).

La inversion en acciones que realicen los Fondos las realizaran principalmente en aquellas que coticen en Bolsas
de Valores pudiendo también invertir en acciones extranjeras listadas en el SIC y que sean de mediana y alta
bursatilidad.

La estrategia de los fondos se basa en una estrategia activa por objetivo de rendimiento y buscara obtener una
rentabilidad similar a su indice de referencia dado su objetivo y estrategia de inversion se trate y considerando el
régimen de inversion.

Horizonte de Inversién: El Fondo tiene un horizonte de inversién de largo plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversién sera el riesgo de mercado, en particular
el riesgo de movimiento de los precios en las acciones.

Clasificacién: El Fondo se clasificara como Discrecional, puesto que variard su porcentaje de inversién en
acciones y demas valores o contratos que las representen o se encuentren referidos a éstas.

Calificacion crediticia: Por ser un Fondo de Inversion de Renta Variable no esta requerido por las autoridades a
tener una calificacion de calidad crediticia.

Calificacion de riesgo de mercado: Por ser un Fondo de Inversion de Renta Variable no esta requerido por las
autoridades a tener una calificacion de riesgo de mercado.

El portafolio esta compuesto en su mayoria por instrumentos con tasas fijas e instrumentos de renta variable a
través del fondo HSBC-RV y ETFs. El fondo tiene un limite de VaR de 0.84%, las cifras se mantuvieron siempre
por debajo de este limite durante el segundo trimestre del 2020, manteniendo asi el nivel de riesgo deseado del
fondo.

El escenario de estrés que mas afecta al portafolio es el nuevo escenario que incluye los movimientos actuales
de mercado derivados del coronavirus.

La medicién de riesgo de liquidez muestra una alta concentracion de clientes, sin embargo, no se considera que
este tipo de riesgo sea alto por el comportamiento del mismo y por el tipo de producto.

El riesgo de crédito del fondo se mantiene dentro de su limite de Pérdida Esperada, 1.00%. El riesgo de crédito
se mantuvo dentro del limite establecido y la mayoria de los papeles con riesgo crediticio tiene calificacion
equivalente a AAA.
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Prueba de hipétesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados contintan siendo adecuados, que los resultados expuestos son
confiables y complementar las metodologias de medicion de riesgo de mercado, crédito y liquidez, se hacen
pruebas para verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de ajuste
gue consisten de forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo realmente observado,
y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta junio de 2020 son los siguientes:

Regién de Region: Chi-Cuadrada

0 = i
Modelo VaR 1d @ 95% o=.05 no Rechazo Kupiec 6<N<19 3841
Portafolio Excesos (N) Valor de | Resultado Prueba Comentario
Debido a la alta volatilidad durante los meses de marzo y abril, se tuvieron mas
HSBC-60 21 4.95 . . excesos de los estimados. Los eventos del mes se consideran extremos, por lo que

se ha incluido un escenario de estrés para considerarlos; por el momento no se
haran modificaciones al modelo de VaR.

Para riesgo de crédito se busca probar, con una prueba de hip6tesis con nivel de significancia al 95%, el poder
descriptivo de la matriz de transicion para el conjunto de emisoras cuyos papeles se encuentran en el fondo.

Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta junio de 2020 son los siguientes:

Calificacion BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B B- Ccc/IC D
BBB+ 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
BBB 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
BBB- 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0
BB+ 0 0 1 0 1 0 0 0 0 0

La metodologia para las pruebas de backtesting de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de hipétesis sobre
los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccion de utilizar el percentil 90 (P90) y el percentil
99.5(P99.5) al cierre de cada semana para estimar escenarios de pérdidas altos durante los dias hasta el proximo
reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2020 son los siguientes:

Intervalo de Escenario normal Escenario estrés
confianza <=33 <=3
Escenario Normal Escenario Estrés .
FONDO ) . Resultado Prueba Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%)

HSBC-60 4 1 v 14



3.12HSBC-70

Caracteristicas del fondo
HSBC Fondo 5, S.A. de C.V. Fondo de Inversiéon de Renta Variable

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcion de invertir eficientemente sus recursos en funcion al horizonte de
inversién restante para su retiro y a su propio perfil de riesgo, en una familia de Fondos de Inversién de Renta
Variable con las caracteristicas siguientes.

Los diferentes portafolios de inversion que componen la familia seran portafolios balanceados en sus
composiciones de deuda y renta variable, a través de fondos de inversién y en directo, depdsitos bancarios,
obligaciones subordinadas convertibles en acciones, FIBRAS, derivados, ETFs y cuya combinacion de activos se
ird convirtiendo en mas conservadora (disminuyendo el componente de renta variable, cambiando
aproximadamente cada 8 afios) conforme se vaya aproximando la edad de retiro al reducirse el horizonte de
inversion; de esta forma se sustituira gradualmente la exposicion en activos mas riesgosos (renta variable) por
activos con menor volatilidad en sus retornos (deuda).

La inversion en acciones que realicen los Fondos las realizaran principalmente en aquellas que coticen en Bolsas
de Valores pudiendo también invertir en acciones extranjeras listadas en el SIC y que sean de mediana y alta
bursatilidad.

La estrategia de los fondos se basa en una estrategia activa por objetivo de rendimiento y buscaré obtener una
rentabilidad similar a su indice de referencia dado su objetivo y estrategia de inversion se trate y considerando el
régimen de inversion.

Horizonte de Inversién: El Fondo tiene un horizonte de inversién de largo plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversién sera el riesgo de mercado, en particular
el riesgo de movimiento de los precios en las acciones.

Clasificacién: El Fondo se clasificara como Discrecional, puesto que variard su porcentaje de inversién en
acciones y demas valores o contratos que las representen o se encuentren referidos a éstas.

Calificacion crediticia: Por ser un Fondo de Inversion de Renta Variable no esta requerido por las autoridades a
tener una calificacion de calidad crediticia.

Calificacion de riesgo de mercado: Por ser un Fondo de Inversion de Renta Variable no esta requerido por las
autoridades a tener una calificacion de riesgo de mercado.

El portafolio estd compuesto en su mayoria por instrumentos con tasas fijas y renta variable en el fondo HSBC-
RV y ETFs. El VaR del portafolio es generado en su mayoria por ETFs. El escenario en el que el portafolio sufriria
pérdidas, es el nuevo escenario que incluye los movimientos actuales de mercado derivados del coronavirus.

El fondo tiene un limite de VaR de 0.86%, las cifras se mantuvieron siempre por debajo de este limite durante el
segundo trimestre del 2020, manteniendo asi el nivel de riesgo deseado del fondo.

La medicién de riesgo de liquidez muestra una alta concentracion de clientes, sin embargo, no se considera que
este tipo de riesgo sea alto por el comportamiento del mismo y por el tipo de producto.

El riesgo de crédito del fondo se mantiene dentro de su limite de Pérdida Esperada, 1.00%. El riesgo de crédito
se mantuvo dentro del limite establecido y la mayoria de los papeles con riesgo crediticio tiene calificacion
equivalente a AAA.
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Prueba de hipotesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados contindian siendo adecuados, que los resultados expuestos son
confiables y complementar las metodologias de medicién de riesgo de mercado, crédito y liquidez, se hacen
pruebas para verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de ajuste
gue consisten de forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo realmente observado,
y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta junio de 2020 son los siguientes:

Regién de . Region: Chi-Cuadrada
9 =

Modelo VaR 1d @ 95% a=.05 no Rechazo Kupiec 6<N<19 3841
Portafolio Excesos (N) Valor de | Resultado Prueba Comentario
HSBC-70 17 1.46 v v

Para riesgo de crédito se busca probar, con una prueba de hip6tesis con nivel de significancia al 95%, el poder
descriptivo de la matriz de transicion para el conjunto de emisoras cuyos papeles se encuentran en el fondo.

Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta junio de 2020 son los siguientes:

Calificacion BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B B- Ccc/c D
BBB+ 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
BBB 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
BBB- 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0
BB+ 0 0 1 0 1 0 0 0 0 0

La metodologia para las pruebas de backtesting de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de hipétesis sobre
los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccion de utilizar el percentil 90 (P90) y el percentil
99.5(P99.5) al cierre de cada semana para estimar escenarios de pérdidas altos durante los dias hasta el proximo
reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2020 son los siguientes:

Intervalo de Escenario normal Escenario estrés
confianza <=33 <=3
Escenario Normal Escenario Estrés .
FONDO Resultado Prueba Comentarios

(Confianza 90%) (Confianza 99.5%)

HSBC-70 4 1 v v



3.13HSBC-80

Caracteristicas del fondo
HSBC Fondo 6, S.A. de C.V. Fondo de Inversiéon de Renta Variable

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcion de invertir eficientemente sus recursos en funcién al horizonte de
inversién restante para su retiro y a su propio perfil de riesgo, en una familia de Fondos de Inversién de Renta
Variable con las caracteristicas siguientes.

Los diferentes portafolios de inversion que componen la familia seran portafolios balanceados en sus
composiciones de deuda y renta variable, a través de fondos de inversién y en directo, depdsitos bancarios,
obligaciones subordinadas convertibles en acciones, FIBRAS, derivados, ETFs y cuya combinacion de activos se
ird convirtiendo en mas conservadora (disminuyendo el componente de renta variable, cambiando
aproximadamente cada 8 afios) conforme se vaya aproximando la edad de retiro al reducirse el horizonte de
inversion; de esta forma se sustituira gradualmente la exposicidon en activos mas riesgosos (renta variable) por
activos con menor volatilidad en sus retornos (deuda).

La inversion en acciones que realicen los Fondos las realizaran principalmente en aquellas que coticen en Bolsas
de Valores pudiendo también invertir en acciones extranjeras listadas en el SIC y que sean de mediana y alta
bursatilidad.

La estrategia de los fondos se basa en una estrategia activa por objetivo de rendimiento y buscara obtener una
rentabilidad similar a su indice de referencia dado su objetivo y estrategia de inversion se trate y considerando el
régimen de inversion.

Horizonte de Inversién: El Fondo tiene un horizonte de inversién de largo plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversién sera el riesgo de mercado, en particular
el riesgo de movimiento de los precios en las acciones.

Clasificacién: El Fondo se clasificara como Discrecional, puesto que variard su porcentaje de inversién en
acciones y demas valores o contratos que las representen o se encuentren referidos a éstas.

Calificacion crediticia: Por ser un Fondo de Inversion de Renta Variable no esta requerido por las autoridades a
tener una calificacion de calidad crediticia.

Calificacion de riesgo de mercado: Por ser un Fondo de Inversion de Renta Variable no esta requerido por las
autoridades a tener una calificacion de riesgo de mercado.

El portafolio estd compuesto en su mayoria por instrumentos con tasas fijas y ETFs. El VaR del portafolio es
generado en su mayoria por la posicién en ETFs. El escenario en el que el portafolio sufriria mas pérdidas, es el
nuevo escenario que incluye los movimientos actuales de mercado derivados del coronavirus.

El fondo tiene un limite de VaR de 1.00%, las cifras se mantuvieron siempre por debajo de este limite durante el
segundo trimestre del 2020, manteniendo asi el nivel de riesgo deseado del fondo.

La medicién de riesgo de liquidez muestra una alta concentracién de clientes, sin embargo, no se considera que
este tipo de riesgo sea alto por el comportamiento del mismo y por el tipo de producto.

El riesgo de crédito del fondo se mantiene dentro de su limite de Pérdida Esperada, 0.70%. El riesgo de crédito
se mantuvo dentro del limite establecido y la mayoria de los papeles con riesgo crediticio tiene calificacion
equivalente a AAA.
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Prueba de hipétesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados contindian siendo adecuados, que los resultados expuestos son
confiables y complementar las metodologias de medicion de riesgo de mercado, crédito y liquidez, se hacen
pruebas para verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de ajuste
gue consisten de forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo realmente observado,
y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta junio de 2020 son los siguientes:

Region de ) Regioén: Chi-Cuadrada
9 =

Modelo VaR 1d @ 95% a=.05 no Rechazo Kupiec 6<N<19 3841
Portafolio Excesos (N) Valor de | Resultado Prueba Comentario
HSBC-80 15 0.45 v v

Para riesgo de crédito se busca probar, con una prueba de hipotesis con nivel de significancia al 95%, el poder
descriptivo de la matriz de transicion para el conjunto de emisoras cuyos papeles se encuentran en el fondo.

Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta junio de 2020 son los siguientes:

Calificacion BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B B- Ccc/c D
BBB+ 1 1 0 0] 0 0 0 0 0 0
BBB 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
BBB- 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0
BB+ 0 0 1 0 1 0 0 0 0 0

La metodologia para las pruebas de backtesting de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de hipoétesis sobre
los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccion de utilizar el percentil 90 (P90) y el percentil
99.5(P99.5) al cierre de cada semana para estimar escenarios de pérdidas altos durante los dias hasta el proximo
reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2020 son los siguientes:

Intervalo de Escenario normal Escenario estrés
confianza <=33 <=3
Escenario Normal Escenario Estrés .
FONDO Resultado Prueba Comentarios

(Confianza 90%) (Confianza 99.5%)

HSBC-80 3 0 v 4



3.14HSBCBOL

Caracteristicas del fondo
HSBC-V3, S.A. de C.V., Fondo de Inversiéon de Renta Variable

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcion de invertir sus recursos en acciones que integran el capital social de
empresas y/o ETFs que coticen en Bolsas de Valores y en forma complementaria en valores de deuda, depdsitos
bancarios, FIBRAS y valores listados en el SIC, que le brinden una estrategia de inversion de largo plazo basada
en empresas seleccionadas en funcion de su capacidad de generacién de flujo de efectivo, la sostenibilidad de su
rentabilidad en el largo plazo, su estructura financiera y su valuacion; que ofrezcan oportunidades de inversion en
el largo plazo con potencial de capitalizar rendimientos.

El Fondo busca obtener una rentabilidad similar a la que ofrece el indice S&P/BMV IPC1. Esta orientado tanto a
pequefios, medianos y grandes inversionistas considerando los montos minimos de inversion requeridos y su nivel
de complejidad o sofisticacién, que busquen invertir en instrumentos de alto riesgo, en funcion a su objetivo de
inversién y estrategia del fondo.

El inversionista podra consultar los montos minimos establecidos para cada clase accionaria en la seccion 2c)
correspondiente dentro del Prospecto.

El Fondo se categoriza como especializado en renta variable, puesto que invertirh como minimo el 80% del activo
neto en acciones y ETFs nacionales.

Horizonte de Inversién: El Fondo tiene un horizonte de inversién de largo plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversién serd el riesgo de mercado, en particular
el riesgo de movimiento de los precios en las acciones.

Calificacién crediticia: Por ser un Fondo de Inversion de Renta Variable no esta requerido por las autoridades a
tener una calificacién de calidad crediticia.

Calificacién de riesgo de mercado: Por ser un Fondo de Inversion de Renta Variable no esta requerido por las
autoridades a tener una calificacién de riesgo de mercado.

El portafolio estd compuesto en su totalidad por instrumentos de renta variable, por lo que el riesgo de mercado
(VaR) se debe en su mayoria por acciones de empresas de los sectores de Materiales y Financieras. El limite de
VaR del fondo es de 2.02%, desde el 20 de mayo el VaR estuvo por arriba de su limite, esto debido al incremento
en la volatilidad del mercado de acciones local; la estrategia del portafolio es seguir pasivamente al IPC, por lo
que el riesgo del portafolio no difiere de perfil de riesgo de su estrategia original, por lo que no se hicieron
modificaciones al portafolio. El fondo esta en proceso de cambio de su régimen de inversion, por lo que no se
haran cambios al mismo hasta que el prospecto nuevo este vigente (10 de agosto).

El portafolio cuenta con un riesgo de liquidez bajo ya que cuenta con suficientes activos altamente liquidos para
hacer frente a sus obligaciones en todos los escenarios.

Como el portafolio invierte 100% en renta variable no cuenta con riesgo de crédito.

Mercado

MM 19  AMtM VaR (1d, 95%) Limite CT::T«':O MAT Concentracion
Activo Neto 189 111% 2.0097% 2.02% 103.79% 122.15% | Corporativs 0.0%
BancaDesarrollo  0.0%
vaR VaR Marginal Gubernamental 0.0%
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Crisis 2008 3 3 3 Liquidez
Anuncio FED junio 2013 4 4 Activos 30-abr 29-may 30jun

Elecciones EUA 2016 3 3 3 altamente 100.0% 100.0% 100.0% Limite de Recompra 15%
Comisiones Bancarias 3 3 3

Caida Petroleoff Coronavirus 4 4 4
Apreciacién del peso 1 1 1
Empinamiento Normalidad 93.60 91.76 87.25 <3 dias 100.0% 100.0% 100.0%
Aplanamiento Estresado 18.48 17.22 14.33 4-5 dias 0.0% 0.0% 0.0%
Aumento paralelo 3PC 20.90 6.95 6.90 6-10 dias 0.0% 0.0% 0.0%
Tasas NAIM 10+ dias 0.0% 0.0% 0.0%

Activos vs Retiros  30-abr 29-may 30un % AUMS a liquidar  30-abr 29-may 30jun
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Prueba de hipétesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados contintan siendo adecuados, que los resultados expuestos son
confiables y complementar las metodologias de medicion de riesgo de mercado y liquidez, se hacen pruebas para
verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de ajuste
gue consisten de forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo realmente observado,
y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta junio de 2020 son los siguientes:

Region de ) Regio6n: Chi-Cuadrada
9 =
Modelo VaR 1d @ 95% a=.05 no Rechazo Kupiec 6<N<19 3841
Portafolio Excesos (N) Valor de | Resultado Prueba Comentario
Debido a la alta volatilidad durante los meses de marzo y abril, se tuvieron mas
HSBCBOL 25 1011 . « excesos de los estimados. Los eventos del mes se consideran extremos, por lo que

se ha incluido un escenario de estrés para considerarlos; por el momento no se
harén modificaciones al modelo de VaR.

La metodologia para las pruebas de backtesting de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de hipotesis sobre
los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccion de utilizar el percentil 90 (P90) y el percentil
99.5(P99.5) al cierre de cada semana para estimar escenarios de pérdidas altos durante los dias hasta el préximo
reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2020 son los siguientes:

Intervalo de Escenario normal Escenario estrés
confianza <=33 <=3
E io N | E io Estré
FONDO scenafrlo orma SCeTIarIO stres Resultado Prueba Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%)
Se mantendra en observacion la conducta del fondo camino a su modificacion de
HSBCBOL 39 3 x v
prospecto

Caracteristicas del fondo
HSBC-V2, S.A. de C.V., Fondo de Inversiéon de Renta Variable

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcion de invertir sus recursos en acciones que integran el capital social de
empresas y/o ETFs que sean negociados en la bolsas de valores, principalmente en valores inscritos en el RNV
y en forma complementaria en valores listados en el SIC, que le brinden una estrategia de inversién de largo plazo
basada en empresas seleccionadas en funcién de su capacidad de generaciéon de flujo de efectivo, la
sostenibilidad de su rentabilidad en el largo plazo, su estructura financiera y su valuacion; que ofrezcan
oportunidades de inversién en el largo plazo con potencial de capitalizar rendimientos. En menor proporcion el
Fondo invertird en valores de deuda gubernamental, bancaria, depésitos bancarios, instrumentos financieros
derivados y FIBRAS.

El Fondo busca obtener una rentabilidad por arriba a la que ofrece el S&P/BMV IPC1 y esta orientada tanto a
pequefios, medianos y grandes inversionistas considerando los montos minimos de inversion requeridos y su nivel
de complejidad o sofisticacién, que busquen invertir en instrumentos de alto riesgo, en funcion a su objetivo de

inversion y estrategia del fondo.
Horizonte de Inversidn: El Fondo tiene un horizonte de inversion de largo plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversién sera el riesgo de mercado, en particular
el riesgo de movimiento de los precios en las acciones.



Calificacion crediticia: Por ser un Fondo de Inversion de Renta Variable no esta requerido por las autoridades a
tener una calificacion de calidad crediticia.

Calificacion de riesgo de mercado: Por ser un Fondo de Inversion de Renta Variable no esta requerido por las
autoridades a tener una calificacién de riesgo de mercado.

El portafolio esta compuesto en su totalidad por instrumentos de renta variable, por lo que el riesgo de mercado
(VaR) se debe en su mayoria por acciones de empresas de los sectores de Productos Basicos y Financieros, el
escenario que mas afecta al fondo es el de “Anuncio de la Fed 2013” y el nuevo escenario que incluye los
movimientos actuales de mercado derivados del coronavirus. El limite de VaR del fondo es de 2.50%, y el VaR
del portafolio siempre se mantuvo por debajo de éste durante el segundo trimestre del 2020, manteniendo asi el
nivel de riesgo deseado del fondo.

El portafolio cuenta con suficientes activos altamente liquidos para hacer frente a sus obligaciones en todos los
escenarios.

Como el portafolio invierte 100% en renta variable no cuenta con riesgo de crédito.

Mercado
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% Crisis 2008 3 3 3 Liquidez
Anuncio FED junio 2013 4 4 Activos 30-abr 29-may 30jun
3
2
4
1

Elecciones EUA 2016 altamente 95.3% 95.9% 93.9% Limite de Recompra 15%
Comisiones Bancarias
Caida Petroleoff Coronavirus

Apreciacion del peso Activos vs Retiros  30-abr 29-may 304un %AUMS a liquidar  30-abr 29-may 304un
Empinamiento Normalidad 43134 440.44 43134 <3 dias 995% 99.5% 995%
Aplanamiento Estresado 36.98 3851 37.62 4-5dias 0.5% 05% 0.5%
Aumento paralelo 3pC 185 173 178 6-10dias 0.0% 00% 0.0%
Tasas NAIM 10+ dias 0.0% 00% 0.0%

Prueba de hipotesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados contindian siendo adecuados, que los resultados expuestos son
confiables y complementar las metodologias de medicién de riesgo de mercado y liquidez, se hacen pruebas para
verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de ajuste
gue consisten de forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo realmente observado,
y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta junio de 2020 son los siguientes:

Regién de . Regioén: Chi-Cuadrada
9 =
Modelo VaR 1d @ 95% a=.05 no Rechazo Kupiec 6<N<19 3841
Portafolio Excesos (N) Valor de | Resultado Prueba Comentario
Debido a la alta volatilidad durante los meses de marzo y abril, se tuvieron mas
HSBC-RV 25 1011 . « excesos de los estimados. Los eventos del mes se consideran extremos, por lo que

se ha incluido un escenario de estrés para considerarlos; por el momento no se
haran modificaciones al modelo de VaR.

La metodologia para las pruebas de backtesting de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de hipétesis sobre
los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccion de utilizar el percentil 90 (P90) y el percentil
99.5(P99.5) al cierre de cada semana para estimar escenarios de pérdidas altos durante los dias hasta el proximo
reporte.



Los resultados de la prueba hasta junio de 2020 son los siguientes:

Intervalo de Escenario normal Escenario estrés
confianza <=33 <=3
FONDO Escenafno Normal Esce|.1ar|o Estrés Resultado Prueba Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%)
HSBC-RV 18 3 v v

Caracteristicas del fondo
HSBC-G1, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Renta Variable

Objetivo: Ofrecer al inversionista persona fisica, persona moral o persona moral no sujeta a retencién, la opcion
de invertir sus recursos en acciones que integran el capital social de empresas y/o Exchange Traded Funds (ETFs
por sus siglas en inglés) que sean negociados en Mercados de Valores Internacionales y que estén inscritos en
el Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC); asimismo podra invertir en fondos de inversion nacionales y/o
extranjeros, depésitos bancarios, valores de deuda, instrumentos financieros derivados excepto valores
estructurados que le brinden una estrategia de inversién de largo plazo basada en la seleccion de empresas en
funcion de su capacidad de generacion de flujo de efectivo, estructura financiera, valuaciéon en mudltiplos y
condiciones macroeconémicas de la region a la cual pertenezca.

El Fondo busca obtener una rentabilidad por arriba a la que ofrece el indice de referencia MSCI ACWI Index (MSCI
All Country World Index.1) y esta orientada tanto a pequefios, medianos y grandes inversionistas, considerando
los montos minimos de inversion requeridos y su nivel de complejidad o sofisticacion, que busquen invertir en
instrumentos de muy alto riesgo, en funcién a su objetivo de inversion y estrategia del fondo.

Horizonte de Inversién: El Fondo tiene un horizonte de inversion de largo plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversion es el riesgo de mercado, en particular
el riesgo de movimientos en los precios de las acciones.

Clasificacion: El Fondo se clasificara como Fondo de Inversién de Renta Variable.

Calificacién crediticia: Por ser un Fondo de Inversion de Renta Variable no esta requerido por las autoridades a
tener una calificacion de calidad crediticia.

Calificacion de riesgo de mercado: Por ser un Fondo de Inversion de Renta Variable no esta requerido por las
autoridades a tener una calificacion de riesgo de mercado.

El portafolio estd compuesto mayoritariamente de ETFs de renta variable internacional. Debido a esta composicién
los escenarios que mas afectan al fondo son la Apreciacion del Peso y el nuevo escenario que incluye los
movimientos actuales de mercado derivados del coronavirus.

El fondo tiene un limite de VaR de 2.3%, las cifras se mantuvieron siempre por debajo de este limite durante el
segundo trimestre del 2020, manteniendo asi el nivel de riesgo deseado del fondo.

La liquidez del portafolio es adecuada y el portafolio mantiene un nivel de activos altamente liquidos para hacer
frente a sus obligaciones bajo los distintos escenarios.

Mercado
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Activos vs Retiros  30-abr 29-may 304un %AUMS a liquidar  30-abr 29-may 304un
empinamiento Normalidad 6194 66.10 7208 <3dias 100.0% 100.0% 100.0%
Aplanamiento Estresado 1161 12.70 1435 4-5dias 0.0% 0.0% 0.0%
Aumento paralelo 3PC 24.81 21.60 27.01 6-10 dias 0.0% 0.0% 0.0%
Tasas NAIM 10+ dias 0.0% 0.0% 0.0%

ETFs, 98%




Prueba de hipétesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados contindian siendo adecuados, que los resultados expuestos son
confiables y complementar las metodologias de medicién de riesgo de mercado y liquidez, se hacen pruebas para
verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de ajuste
gue consisten de forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo realmente observado,
y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta junio de 2020 son los siguientes:

Region de . Region: Chi-Cuadrada
9 =

Modelo VaR 1d @ 95% a=.05 no Rechazo Kupiec 6<N<19 3841
Portafolio Excesos (N) Valor de | Resultado Prueba Comentario
HSBCINT 13 0.01 v v

La metodologia para las pruebas de backtesting de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de hipoétesis sobre
los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccién de utilizar el percentil 90 (P90) y el percentil
99.5(P99.5) al cierre de cada semana para estimar escenarios de pérdidas altos durante los dias hasta el pr6ximo
reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2020 son los siguientes:

Intervalo de Escenario normal Escenario estrés
confianza <=33 <=3
FONDO Escena.rlo Normal ESCeTIaI’IO Estrés Resultado Prueba Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%)
HSBCINT 15 0 v v

Caracteristicas del fondo
HSBC-E3, S.A. de C.V. Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcion de invertir sus recursos en valores de deuda a través de acciones de
fondos de inversidn en instrumentos de deuda administradas por la Operadora, y en forma complementaria valores
de deuda gubernamental, bancario y corporativo en directo, acorde con una estrategia de corto plazo,
principalmente en moneda nacional.

El Fondo busca tener una rentabilidad similar al rendimiento del indice de referencia 100% PiPCetes-28d y esta
orientada tanto a pequefos, medianos y grandes inversionistas, considerando los montos minimos de inversion
requeridos y su nivel de complejidad o sofisticacion. Asimismo, el Fondo est4 dirigido a inversionistas que buscan
inversiones de bajo a moderado riesgo, en funcion de su objetivo, estrategia y calificacion.

Horizonte de Inversién: El Fondo tiene un horizonte de inversién de corto plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversion serd el riesgo de mercado, y
corresponde principalmente al riesgo de movimientos de precios de acciones de los fondos de inversion en
instrumentos de deuda que forman parte del activo del Fondo.

Calificacion crediticia: ‘Aa.mx’ otorgada por Moody’s de México, significa que la cartera del Fondo tiene una alta
calidad crediticia con respecto a otros fondos de inversién cuyos titulos estdn denominados en pesos mexicanos.
Difiere de la més alta calificacién sélo en un nivel.



Calificacion de riesgo de mercado: ‘MRA3’ otorgada por Moody’'s de México, su equivalente en escala
homogénea de CNBV de 3. Esta calificacion se asigna a aquellos fondos de inversion en instrumentos de deuda
gue poseen una sensibilidad baja a moderada a condiciones cambiantes de mercado, comparados con otros
fondos de inversién que operan en el mercado mexicano.

El limite de VaR para este fondo es de 0.08%, y un méaximo de duracion de 1 afio; ambas métricas se mantuvieron
por debajo de éste durante el segundo trimestre del 2020, manteniendo asi el nivel de riesgo deseado del fondo.

El portafolio esta compuesto en su totalidad por acciones de Fondos de Inversion de deuda. El escenario en el
gue el portafolio sufriria mayores pérdidas, es el de “Elecciones de EU 2016”.

Dado que el fondo invierte en otros fondos el riesgo de crédito es el que implicitamente esta dentro de estos
fondos. El limite de Pérdida Esperada para este tipo de riesgo es de 0.20%, y los niveles siempre estuvieron por
debajo de él.

El portafolio cuenta con un riesgo de liquidez bajo ya que cuenta con suficientes activos altamente liquidos para
hacer frente a sus obligaciones en todos los escenarios.

Mercado

MM 8814  AMM VaR (1d, 95%) Limite c‘:(’f‘:“’:" MAT

Activo Neto 8807  127% 0.0000% 0.08% 0.00% 0.00%
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Prueba de hipotesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados contindian siendo adecuados, que los resultados expuestos son
confiables y complementar las metodologias de mediciéon de riesgo de mercado, crédito y liquidez, se hacen
pruebas para verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de ajuste
gue consisten de forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo realmente observado,
y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta junio de 2020 son los siguientes:

Regién de
no Rechazo

Regioén: Chi-Cuadrada

9 =
Modelo VaR 1d @ 95% a=.05 6<N<19 3841

Kupiec

Portafolio Excesos (N) Valor de | Resultado Prueba Comentario

El modelo sobreestimo las pérdidas. Después de evaluarlo, se decidi6é no
HSBC-F1 3 10.97 x x modificarlo, debido a las implicaciones negativas de su implementacion, asi como la
diferencia minima contra el intervalo de confianza.

Para riesgo de crédito se busca probar, con una prueba de hipotesis con nivel de significancia al 95%, el poder
descriptivo de la matriz de transicion para el conjunto de emisoras cuyos papeles se encuentran en el fondo.

Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta junio de 2020 son los siguientes:



Calificacion BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B B- Ccc/c D
BBB+ 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
BBB 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
BBB- 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0
BB+ 0 0 1 0 1 0 0 0 0 0

La metodologia para las pruebas de backtesting de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de hipétesis sobre
los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccion de utilizar el percentil 90 (P90) y el percentil
99.5(P99.5) al cierre de cada semana para estimar escenarios de pérdidas altos durante los dias hasta el proximo
reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2020 son los siguientes

Intervalo de Escenario normal Escenario estrés
confianza <=33 <=3
E io N E io Estré
FONDO scen:-fno ormal sce|.1ar|o stres Resultado Prueba Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%)
HSBC-F1 12 3 v v

3.18HSBCF1+

Caracteristicas del fondo
HSBC-DG, S.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda

Objetivo: Ofrecer al inversionista persona fisica, la opcién de invertir sus recursos en valores de deuda.

Horizonte de Inversién: El Fondo tiene un horizonte de inversién de mediano plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversion es el riesgo de mercado, en particular
el riesgo de tasa de interés.

Calificacion crediticia: ’Aa.mx’ otorgada por Moody’s de México, significa que la cartera del Fondo tiene una
calidad crediticia alta con respecto a otros fondos de inversién cuyos titulos estan denominados en pesos
mexicanos. Difiere de la mas alta calificacion solo en un nivel.

Calificacion de riesgo de mercado o volatilidad: '’MRA4’ otorgada por Moody’s de México, o su equivalente en
escala homogénea de CNBYV de 4. Esta calificacién se asigna a aquellos fondos de inversion en instrumentos de
deuda que poseen una sensibilidad moderada a condiciones cambiantes de mercado, comparados con otros
fondos de inversién que operan en el mercado mexicano.

El fondo tiene un limite de VaR de 0.70%, las cifras se mantuvieron siempre por debajo de este limite durante el
segundo trimestre del 2020, manteniendo asi el nivel de riesgo deseado del fondo.

El portafolio esta compuesto en su mayoria por instrumentos con tasas fijas y reportos. El escenario que mas
afecta al portafolio es el nuevo generado por la situacion actual del coronavirus.

La liquidez del portafolio es adecuada y el portafolio mantiene un nivel de activos altamente liquidos para hacer
frente a sus obligaciones bajo los distintos escenarios.

El riesgo de crédito del fondo se mantiene dentro de su limite de Pérdida Esperada, 0.60% y la mayor
concentracién de papeles corporativos o con riesgo crediticio tiene calificacién equivalente a AAA, manteniendo
asi una buena calidad crediticia.



Mercado Crédito
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Prueba de hip6tesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados contindian siendo adecuados, que los resultados expuestos son
confiables y complementar las metodologias de medicién de riesgo de mercado, crédito y liquidez, se hacen
pruebas para verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de ajuste
gue consisten de forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo realmente observado,
y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta junio de 2020 son los siguientes:

Regioén de . Region: Chi-Cuadrada
9 =
Modelo VaR 1d @ 95% a=.05 no Rechazo Kupiec 6<N<19 3841
Portafolio Excesos (N) Valor de | Resultado Prueba Comentario
Debido a la alta volatilidad durante los meses de marzo y abril, se tuvieron mas
HSBCE1+ 25 1011 . « excesos de los estimados. Los eventos del mes se consideran extremos, por lo que

se ha incluido un escenario de estrés para considerarlos; por el momento no se
haran modificaciones al modelo de VaR.

Para riesgo de crédito se busca probar, con una prueba de hip6tesis con nivel de significancia al 95%, el poder
descriptivo de la matriz de transicion para el conjunto de emisoras cuyos papeles se encuentran en el fondo.

Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta junio de 2020 son los siguientes:

Calificacion BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B B- Ccc/ic D
BBB+ 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0
BBB 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
BBB- 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0
BB+ 0 0 1 0 1 0 0 0 0 0

La metodologia para las pruebas de backtesting de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de hipétesis sobre
los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccion de utilizar el percentil 90 (P90) y el percentil
99.5(P99.5) al cierre de cada semana para estimar escenarios de pérdidas altos durante los dias hasta el préximo
reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2020 son los siguientes:

Intervalo de Escenario normal Escenario estrés
confianza <=33 <=3
E io N | E io Estré
FONDO scenérlo orma scef\arlo stres Resultado Prueba Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%)

HSBCF1+ 21 2 v v



3.19HSBC-F2

Caracteristicas del fondo
HSBC-E2, S.A. de C.V. Fondo de Inversidon de Renta Variable

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcion de invertir eficientemente sus recursos en funcion al objetivo de
inversién y a su propio perfil de riesgo, en una familia de Fondos de Inversion de Deuda y de Renta Variable con
las caracteristicas de riesgo, permanencia minima recomendada y riesgo de mercado, aplicable a cada una de
ellas.

Los diferentes portafolios de inversion que componen la familia seran portafolios balanceados. El fondo invertira
en activos de deuda y renta variable en directo y/o a través de Fondos de inversion, y/o mecanismos de inversién
colectiva (ETFs), FIBRAS, depdésitos bancarios y derivados. La inversién en acciones se efectuara principalmente
en aquellas que coticen en las Bolsas de Valores principalmente de mediana y alta bursatilidad, pudiendo también
invertir en acciones del Sistema Internacional de Cotizaciones y en acciones extranjeras.

Horizonte de Inversién: El Fondo tiene un horizonte de inversién de mediano plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversién serd el riesgo de mercado, en particular
el riesgo de movimiento de los precios en las acciones.

Clasificacion: El Fondo se clasificara como Fondo de Inversion en Renta Variable.

Calificacion crediticia: Por ser un Fondo de Inversion de Renta Variable no esta requerido por las autoridades a
tener una calificacion de calidad crediticia.

Calificaciéon de riesgo de mercado: Por ser un Fondo de Inversion de Renta Variable no esta requerido por las
autoridades a tener una calificacion de riesgo de mercado.

El portafolio esta compuesto en su mayoria por acciones de Fondos de inversién de deuda. El VaR del portafolio
esta compuesto principalmente por su exposicion a ETFs.

El fondo tiene un limite de VaR de 0.67%, las cifras se mantuvieron siempre por debajo de este limite durante el
segundo trimestre del 2020, manteniendo asi el nivel de riesgo deseado del fondo. Dada la composicion del fondo,
el escenario que mas afecta es el nuevo de “Caida del petréleo / Coronavirus”.

La liquidez del portafolio es adecuada y el portafolio mantiene un nivel de activos altamente liquidos para hacer
frente a sus obligaciones bajo los distintos escenarios.

El riesgo de crédito del fondo se mantiene dentro de su limite de Pérdida Esperada, 0.50%. Dado que el fondo
invierte en otros fondos el riesgo de crédito es el que implicitamente esta dentro de estos fondos.

Mercado

MM 2028  AMM VaR (1d, 95%) Limite Consumo MAT
limite
Activo Neto 2033 25% 0.2512% 067% 37.32% 43.91%
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Prueba de hipétesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados contintan siendo adecuados, que los resultados expuestos son
confiables y complementar las metodologias de medicion de riesgo de mercado y liquidez, se hacen pruebas para
verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de ajuste
gue consisten de forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo realmente observado,
y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.



Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta junio de 2020 son los siguientes:

Regién de . Region: Chi-Cuadrada
9 =

Modelo VaR 1d @ 95% a=.05 no Rechazo Kupiec 6<N<19 3.841
Portafolio Excesos (N) Valor de | Resultado Prueba Comentario
HSBC-F2 14 0.16 v v

La metodologia para las pruebas de backtesting de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de hipétesis sobre
los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccion de utilizar el percentil 90 (P90) y el percentil
99.5(P99.5) al cierre de cada semana para estimar escenarios de pérdidas altos durante los dias hasta el préximo
reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2020 son los siguientes:

Intervalo de Escenario normal Escenario estrés
confianza <=33 <=3
E io N E io Estré
FONDO scen:-fno ormal sce|.1ar|o stres Resultado Prueba Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%)
HSBC-F2 17 1 v v

Caracteristicas del fondo
HSBC-FF, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcién de invertir eficientemente sus recursos en funcion al objetivo de
inversion y a su propio perfil de riesgo, en una familia de Fondos de Inversion de Deuda y de Renta Variable con
las caracteristicas de riesgo, permanencia minima recomendada y riesgo de mercado, aplicable a cada una de
ellas.

Los diferentes portafolios de inversion que componen la familia seran portafolios balanceados. El fondo invertird
en activos de deuda y renta variable en directo y/o a través de Fondos de inversion, y/o mecanismos de inversién
colectiva (ETFs), FIBRAS, depdésitos bancarios y derivados. La inversién en acciones se efectuara principalmente
en aquellas que coticen en las Bolsas de Valores principalmente de mediana y alta bursatilidad, pudiendo también

invertir en acciones del Sistema Internacional de Cotizaciones y en acciones extranjeras.

Horizonte de Inversién: El Fondo tiene un horizonte de inversién de largo plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversion es el riesgo de mercado, en particular
el riesgo de movimientos en los precios de las acciones.

Clasificacion: El Fondo se clasificarda como Fondo de Inversiéon de Renta Variable.

Calificacién crediticia: Por ser un Fondo de Inversion de Renta Variable no esta requerido por las autoridades a
tener una calificacién de calidad crediticia.

Calificaciéon de riesgo de mercado: Por ser un Fondo de Inversion de Renta Variable no esta requerido por las
autoridades a tener una calificacion de riesgo de mercado.

El portafolio estd compuesto en su mayoria por instrumentos con tasas fijas y ETFs. El VaR del portafolio esta
compuesto principalmente por su exposicién a ETFs. Dada la composicion del fondo, el escenario que mas afecta
es el nuevo “Caida del petrolea / Coronavirus”.

El fondo tiene un limite de VaR de 1.10%, las cifras se mantuvieron siempre por debajo de este limite durante el
segundo trimestre del 2020, manteniendo asi el nivel de riesgo deseado del fondo.

La liquidez del portafolio es adecuada y el portafolio mantiene un nivel de activos altamente liquidos para hacer
frente a sus obligaciones bajo los distintos escenarios.



El riesgo de crédito del fondo se mantiene dentro de su limite de Pérdida Esperada, 0.50%. Dado que el fondo
invierte en otros fondos el riesgo de crédito es el que implicitamente esta dentro de estos fondos.

Mercado

MM 749 AMtM VaR (1d, 95%) Limite Consumo MAT
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VaR VaR Marginal

ossox
oso0%
osso%
0so0x s®

ods0% 250 eres
od00%

o3s0%
0300%
o2s0%
0200% o TasasFip

P R R T
& as

HSBC-RV HSBCFLL 30-abr 29-may 30-jun
" Crisis 2008 3 3 Liquidez

Anuncio FED junio 2013 Activos 30-abr 29-may 30jun

Elecciones EUA 2016 altamente 88.1% 88.6% 88.4% Limite de Recompra 10%

3
EED oo : .

4% 2 3

Comisiones Bancarias 2 2

Caida Petrsleof Coronavirus 5 5

| roscoz Apreciacién del peso 4 3
2 2

1 1

2 2

2 2

0%
HSBCCOR \\
1 |l

Prueba de hipotesis de los modelos de riesgo

Normalidad 170.76 17145 173.05 <3dias 88.4% 88.4% 88.4%
Estresado 41.97 4214 42,00 4-5 dias 0.0% 0.0% 0.0%
3pC 162 158 162 6-10 dias 0.0% 0.0% 0.0%

10+ dias 11.6% 11.6% 11.6%
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Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados contintan siendo adecuados, que los resultados expuestos son
confiables y complementar las metodologias de medicién de riesgo de mercado y liquidez, se hacen pruebas para
verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de ajuste
gue consisten de forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo realmente observado,
y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta junio de 2020 son los siguientes:

Regién de . Regioén: Chi-Cuadrada
9 =

Modelo VaR 1d @ 95% a=.05 no Rechazo Kupiec 6<N<19 3841
Portafolio Excesos (N) Valor de | Resultado Prueba Comentario
HSBC-F3 16 0.89 v v

La metodologia para las pruebas de backtesting de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de hipétesis sobre
los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccion de utilizar el percentil 90 (P90) y el percentil
99.5(P99.5) al cierre de cada semana para estimar escenarios de pérdidas altos durante los dias hasta el préximo
reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2020 son los siguientes:

Intervalo de Escenario normal Escenario estrés
confianza <=33 <=3
FONDO Escenafno Normal Esce|.1ar|o Estrés Resultado Prueba Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%)
HSBC-F3 6 1 v 4

3.21HSBC-F4

Caracteristicas del fondo
HSBC Fondo Global 1, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcién de invertir eficientemente sus recursos en funcién al objetivo de
inversion y a su propio perfil de riesgo, en una familia de Fondos de Inversién de Deuda y de Renta Variable con
las caracteristicas de riesgo, permanencia minima recomendada y riesgo de mercado, aplicable a cada una de
ellas.



Los diferentes portafolios de inversién que componen la familia seran portafolios balanceados. El fondo invertira
en activos de deuda y renta variable en directo y/o a través de Fondos de inversion, y/o mecanismos de inversion
colectiva (ETFs), FIBRAS, depositos bancarios y derivados. La inversion en acciones se efectuara principalmente
en aquellas que coticen en las Bolsas de Valores principalmente de mediana y alta bursatilidad, pudiendo también

invertir en acciones del Sistema Internacional de Cotizaciones y en acciones extranjeras.

Horizonte de Inversidn: El Fondo tiene un horizonte de inversién de largo plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversion es el riesgo de mercado, en particular
el riesgo de movimientos en los precios de las acciones.

Clasificacion: El Fondo se clasificara como Fondo de Inversién de Renta Variable.

Calificacion crediticia: Por ser un Fondo de Inversion de Renta Variable no esta requerido por las autoridades a
tener una calificacién de calidad crediticia.

Calificacion de riesgo de mercado: Por ser un Fondo de Inversion de Renta Variable no esta requerido por las
autoridades a tener una calificaciéon de riesgo de mercado.

El portafolio esta compuesto mayoritariamente de ETFs internacionales y renta variable local, seguido de tasas
fijas. Debido a esta composicion el escenario que mas afecta al fondo es el nuevo generado por la situacion actual
del coronavirus.

El fondo tiene un limite de VaR de 1.60%, las cifras se mantuvieron siempre por debajo de este limite durante el
segundo trimestre del 2020, manteniendo asi el nivel de riesgo deseado del fondo.

La liquidez del portafolio es adecuada y el portafolio mantiene un nivel de activos altamente liquidos para hacer
frente a sus obligaciones bajo los distintos escenarios.

El riesgo de crédito del fondo se mantiene dentro de su limite de Pérdida Esperada, 0.50%. Dado que el fondo
invierte en otros fondos el riesgo de crédito es el que implicitamente est4 dentro de estos fondos.

Mercado

MM 577 AMM VaR (1d, 95%) Limite Consumo MAT
limite
Activo Neto 587 6.0% 0.8802% 1.60% 55.01% 64.72%

VaR VaR Marginal
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Tasas Fijas
e €1F-Deuda
altamente 84.1% 84.7% 84.0% Limite de Recompra 10%

Normalidad 109.37 113.97 117.98 <3dias 84.0% 84.0% 84.0%
Estresado 1882 2012 19.99 4-5 dias 0.0% 0.0% 0.0%
3pC 193 178 1.80 6-10 dias 0.0% 0.0% 0.0%

10+ dias 16.0% 16.0% 16.0%
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Prueba de hip6tesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados contindian siendo adecuados, que los resultados expuestos son
confiables y complementar las metodologias de medicién de riesgo de mercado y liquidez, se hacen pruebas para
verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de ajuste
gue consisten de forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo realmente observado,
y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta junio de 2020 son los siguientes:

Region de ) Region: Chi-Cuadrada
9 =

Modelo VaR 1d @ 95% o=.05 no Rechazo Kupiec 6<N<19 3841
Portafolio Excesos (N) Valor de | Resultado Prueba Comentario

HSBC-F4 16 0.89 v v



La metodologia para las pruebas de backtesting de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de hipétesis sobre
los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccion de utilizar el percentil 90 (P90) y el percentil
99.5(P99.5) al cierre de cada semana para estimar escenarios de pérdidas altos durante los dias hasta el proximo
reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2020 son los siguientes:

Intervalo de Escenario normal Escenario estrés
confianza <=33 <=3
FONDO Escenéno Normal Escef\ano Estrés Resultado Prueba Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%)
HSBC-F4 4 0 v v

Caracteristicas del fondo
HSBC-V4, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Renta Variable

Objetivo: Ofrecer al inversionista la opcion de invertir eficientemente sus recursos en funcion al objetivo de
inversion y a su propio perfil de riesgo, en una familia de Fondos de Inversion de Deuda y de Renta Variable con
las caracteristicas de riesgo, permanencia minima recomendada y riesgo de mercado, aplicable a cada una de
ellas.

Los diferentes portafolios de inversion que componen la familia seran portafolios balanceados. El fondo invertira
en activos de deuda y renta variable en directo y/o a través de Fondos de inversion, y/o mecanismos de inversion
colectiva (ETFs), FIBRAS, depdésitos bancarios y derivados. La inversion en acciones se efectuara principalmente
en aquellas que coticen en las Bolsas de Valores principalmente de mediana y alta bursatilidad, pudiendo también

invertir en acciones del Sistema Internacional de Cotizaciones y en acciones extranjeras.
Horizonte de Inversién: El Fondo tiene un horizonte de inversién de largo plazo.

Principales riesgos: El principal riesgo asociado a este tipo de inversion es el riesgo de mercado, en particular
el riesgo de movimientos en los precios de las acciones.

Clasificacion: El Fondo se clasificara como Fondo de Inversion de Renta Variable.

Calificacién crediticia: Por ser un Fondo de Inversion de Renta Variable no esta requerido por las autoridades a
tener una calificacién de calidad crediticia.

Calificaciéon de riesgo de mercado: Por ser un Fondo de Inversion de Renta Variable no esté requerido por las
autoridades a tener una calificacién de riesgo de mercado.

El portafolio estd compuesto mayoritariamente de ETFs internacionales. Debido a esta composicion el escenario
gue mas afecta al fondo es el nuevo de “Caida del petréleo / Coronavirus”.

El fondo tiene un limite de VaR de 1.70%, las cifras se mantuvieron siempre por debajo de este limite durante el
segundo trimestre del 2020, manteniendo asi el nivel de riesgo deseado del fondo.

La liquidez del portafolio es adecuada y el portafolio mantiene un nivel de activos altamente liquidos para hacer
frente a sus obligaciones bajo los distintos escenarios.

El riesgo de crédito del fondo se mantiene dentro de su limite de Pérdida Esperada, 0.50%. Dado que el fondo
invierte en otros fondos el riesgo de crédito es el que implicitamente esta dentro de estos fondos.
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Prueba de hipétesis de los modelos de riesgo

Para evaluar que los modelos de riesgo utilizados contintan siendo adecuados, que los resultados expuestos son
confiables y complementar las metodologias de medicion de riesgo de mercado y liquidez, se hacen pruebas para
verificar la exactitud de los modelos.

Para verificar la exactitud del modelo de VaR para riesgo de mercado se utilizan pruebas de bondad de ajuste
gue consisten de forma general en comparar las estimaciones diarias del modelo contra lo realmente observado,
y con base en una técnica estadistica, concluir si el modelo es eficiente.

Los resultados de la prueba considerando una ventana de 12 meses hasta junio de 2020 son los siguientes:

Region de Region: Chi-Cuadrada

0, — i
Modelo VaR 1d @ 95% a=.05 no Rechazo Kupiec 6<N<19 3841
Portafolio Excesos (N) Valor de | Resultado Prueba Comentario
HSBC-F5 18 2.16 v v

La metodologia para las pruebas de backtesting de riesgo de liquidez, consiste en una prueba de hipétesis sobre
los escenarios de salidas, se pretende medir el poder de prediccién de utilizar el percentil 90 y el percentil 99.5 al
cierre de cada semana para estimar escenarios de pérdidas altos durante los dias hasta el préximo reporte.

Los resultados de la prueba hasta junio de 2020 son los siguientes:

Intervalo de Escenario normal Escenario estrés
confianza <=33 <=3
FONDO Escena.no Normal ESCET\EI’IO Estrés Resultado Prueba Comentarios
(Confianza 90%) (Confianza 99.5%)

HSBC-F5 5 2 v 4



4 Riesgo operacional

Los fondos de inversién se encuentran expuestos a pérdidas potenciales ocasionadas por riesgo operacional.
Este riesgo comprende, entre otros, al riesgo tecnoldgico y al riesgo legal. AMMX tiene implementados diversos
controles internos para identificar, calificar y prevenir los posibles efectos de riesgos operacionales en la
organizacién que pudieran impactar negativamente en el precio de las acciones de los fondos de inversién.

4.1 RCA

De acuerdo con las politicas del grupo HSBC, la operadora lleva a cabo anualmente una evaluacion de control y
riesgo (RCA), la cual cubre todas las actividades importantes dentro de sus areas de negocio.

El proceso de RCA proporciona una vision prospectiva del riesgo operacional y ayuda proactivamente a determinar
si los riesgos operacionales principales se controlan dentro de los niveles aceptables. El proceso de RCA permite
la evaluacién tanto de la exposicion tipica como la extrema de los riesgos operacionales y considera los costos
financieros directos y los impactos indirectos en el area de negocio incluyendo el servicio al cliente, y los impactos
regulatorios y reputacionales.

Los objetivos especificos del proceso son:

Identificar y evaluar los riesgos operacionales importantes;
Identificar y evaluar la efectividad de los controles clave que mitiguen estos riesgos;

Enfocar a la administracion en los controles cuando éstos se evaluen como “Necesita mejorar” o “Inefectivo”;

* & o o

Identificar el monitoreo de los controles principales que se esté llevando a cabo e identificar las acciones
necesarias de la administracion.

Al cierre del segundo trimestre de 2020 se tenian identificados 67 riesgos de los cuales, después de las revisiones
con los duefios y especialistas de los riesgos, hay dos con riesgo inherente alto, 35 con riesgo inherente medio,
de los cuales 7 se consideran localmente significativos (LSR) y 30 con riesgo inherente bajo. Existen controles
para mitigar estos riesgos y son evaluados periédicamente.

4.2 Incidencia e impacto de eventos operativos

a. Desviaciones al régimen de inversion. En el Segundo trimestre de 2020 se reportaron las siguientes
desviaciones al régimen de inversion en los fondos de inversidn administrados, los eventos relevantes
correspondientes fueron publicados en su momento.

o HSBCCOR. “Min % valores corporativos” debido a una entrada de clientes fuera del promedio
diario, la situacién no afecto a los inversionistas y se corrigié con el nuevo régimen de inversion
dias después.

o HSBC-JUB. “% Max Reportos” debido a que el fondo esta en proceso de liquidacién por cambio
en el prospecto, se ha generado mayor liquidez, la situaciéon no afecté a los inversionistas y se
corrigio al dia siguiente con compra de papeles de corto plazo.

b. Incidentes de riesgos no discrecionales. Durante el segundo trimestre de 2020 no se presentaron
incidentes que afectaran el precio de los fondos de inversién. Se present6 una pérdida operativa para la
Operadora de fondos:

o Pérdida operativa. Se solicité la reapertura de Indeval para realizar una liquidacién fuera de
horario, debido a un que un requerimiento de retiro del portafolio de un cliente de mandatos no se
recibié a tiempo. La pérdida registrada es de 23,200 pesos derivada del costo de reapertura del
Indeval.

o Pérdida potencial. Derivado de la pandemia COVID-19 se levant6é un incidente y una pérdida
potencial en cero por los eventos que se puedan presentar.

o Evento operativo. Se report6 errbneamente el VaR de los fondos al regulador, por la omision en
un control, lo que ocasion6 que se reportara un rompimiento de limite, por lo que se tuvo tener



gue reprocesar el reporte regulatorio correspondiente y el evento relevante levantado en los

sistemas del regulador.

4.3 Niveles de tolerancia a los riesgos operativos

La evolucion de las pérdidas operativas al segundo trimestre de 2020 es la siguiente:
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**|as pérdidas operativas relacionadas a cumplimiento regulatorio registradas en el 4Q19 son potenciales y se materializaron
como riesgo fiduciario en el 1Q20.

Las métricas para riesgos no discrecionales estan dentro de los niveles de tolerancia establecidos, en el Ultimo
trimestre la métrica de pérdidas operativas esté arriba del apetito, pero dentro de la tolerancia, esto debido a las
pérdidas potenciales y la multa por incumplimiento de régimen de inversién. Al segundo trimestre de 2020 son las

siguientes:
Tipo de riesgo Métricas Apetito Tolerancia | o420 | 0520 0620
Riesgo Fiduciaro  |Desviaciones activas al régimen de inversion <12.5% 12.5% - 15% 0.0% 0.0% 0.0%
Pérdidas operativas como % de ingresos (Gltimos 12 <0.5% 0.5% -0.7% - . e
meses)
Acciones de remediacion vencidas o reprogramadas
; . . 0 2 0 0 0
relacionadas con riesgos inherentes altos / muy altos
Riesgo Operativo  [Incidentes de riesgo alto u muy alto (incluyendo
incidentes criticos y severos) que no cumplan con la 0 1 0 0 0
fec ha objetivo de clausura
Numero de riesgos residuales altos / muy altos que no 0 1 0 0 0
tengan un plan de remediacion
Riesgo tecnologico y| . . - )
de integridad de 1 Nurnert.)dedlas'..al afio evaluados como rojos de <6per G—IQpr.er 0 0 0
informacien aplicaciones criticas application application
Riesgo Legal Numero de demandas a los fondos 0 ala Operadora 0 2 0 0 0



