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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion de

HSBC Global Asset Management (México), S.A. de C.V.

Sociedad Operadora de Fondos de Inversién, Grupo Financiero HSBC.
y a los Accionistas de

HSBC-D9, S. A. de C. V., Fondo de Inversioén en Instrumentos de Deuda

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de HSBC-D9, S. A. de C. V., Fondo de Inversién en
Instrumentos de Deuda (Fondo), que comprenden los balances generales y los estados de valuacion de
cartera de inversion al 31 de diciembre de 2020 y 2019, y los estados de resultados y de variaciones en
el capital contable correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, asi como las notas a
los estados financieros que incluyen las politicas contables significativas y otra informacidn explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos del Fondo al 31 de diciembre de 2020y 2019 y por
los ejercicios terminados en esas fechas, han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de
conformidad con los criterios contables aplicables a fondos de inversion en México, emitidos por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades de los Auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros” de
este informe. Somos independientes del Fondo de conformidad con el Cédigo de Etica Profesional del
Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A. C., junto con los requerimientos de ética que son aplica-
bles a nuestras auditorias de estados financieros en México, y hemos cumplido las demas responsabi-
lidades éticas de conformidad con esos requerimientos y dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para sustentar nuestra
opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Hemos determinado que no existen cuestiones clave de auditoria que debamos comunicar en nuestro
informe.

PricewaterhouseCoopers, S. C. Mariano Escobedo 573, Colonia Rincén del Bosque, C. P. 11580, Ciudad de México
T: (55) 5263 6000, www.pwc.com/mx
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Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno del Fondo en
relacion con los Estados Financieros

La Administracion del Fondo es encargada de la preparacion de los estados financieros de conformi-
dad con los criterios contables aplicables a fondos de inversion en México, emitidos por la CNBV, y del
control interno que considerd necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de
errores materiales, ya sea por fraude o error.

Al preparar los estados financieros la Administracién es encargada de evaluar la capacidad del Fondo
para continuar como negocio en marcha; revelando, en su caso, las cuestiones relativas a negocio en
marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene la inten-
cion de liquidar el Fondo o de cesar operaciones, 0 bien no exista otra alternativa mas realista que
hacerlo.

Los encargados del gobierno del Fondo son los responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero del Fondo.

Responsabilidades de los Auditores en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que con-
tenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material, cuando éste exista.
Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Durante la realizacidén de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional; también:

° Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos ries-
gos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para sustentar nuestra opinién. El
riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que uno que resulte de
un error no intencional, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones delibera-
das, manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusiéon de los controles internos.

° Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la fi-
nalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Fondo.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estima-
ciones contables y de las revelaciones relativas presentadas por la Administracion.

Pagina 2



° Evaluamos si es adecuado que la Administracion utilice la base contable de negocio en marcha
para preparar los estados financieros, y si, basados en la evidencia de auditoria obtenida, existe
incertidumbre material con base en hechos o condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el
Fondo deje de ser un negocio en marcha.

Comunicamos a los encargados del gobierno del Fondo, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacidon de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como, cualquier
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

También, proporcionamos a los encargados del Gobierno del Fondo una declaracion manifestando que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables sobre independencia y les comunicamos todas
las relaciones y demas cuestiones que razonablemente pudieran influir en nuestra independencia y, en
su caso, las correspondientes salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones comunicadas a los encargados del Gobierno del Fondo, determinamos las que han
sido de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del ejercicio actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelarlas publicamente o, en
circunstancias extremadamente raras, determinemos que una cuestién no se deberia comunicar en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo su-
perarian los beneficios de interés publico.

El nombre del socio a cargo de la auditoria se informa a continuacién.

PricewaterhouseCoopers, S. C.

i 7__(‘__———"2?_—»
C.P.C. Jorge Valdez Gonzalez
Socio de Auditoria

Ciudad de México, 25 de marzo de 2021
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HSBC-D9, S. A. de C. V., Fondo de Inversidon en Instrumentos
de Deuda (HSBCEMP)
Paseo de la Reforma No. 347, Col. Cuauhtémoc, Ciudad de México

Balances Generales
31 de diciembre de 2020 y 2019

Miles de pesos, excepto precio de las acciones

2020 2019 2020 2019
Pasivo y Capital Contable
Activo Cuentas por pagar:
Disponibilidades (Nota 6) $ - $ - Provisiones para obligaciones diversas
Inversiones en valores (Nota 4): (Nota 6) $ 1,352 $ 1,246
Titulos para negociar 1,275,293 2,207,886 Impuesto sobre la renta por pagar 1,921 2,874
Deudores por reporto (Notas 4 y 5) 107,168 300,227 Total del pasivo 3,273 4,120
Cuentas por cobrar 1 1 Capital contable (Nota 8):
Capital contribuido:
Capital social 941,996 1,751,471
Prima en (recompra) venta de acciones (958,783) (537,172)
(16,787) 1,214,299
Capital ganado:
Resultado de ejercicios anteriores 1,289,695 1,055,702
Resultado neto 106,281 233,993
1,395,976 1,289,695
Total del capital contable 1,379,189 2,503,994
Compromiso (Nota 10)
Total activo $ 1,382,462 $ 2,508,114 Total del pasivo y capital contable $ 1,382,462 $ 2,508,114

Cuentas de orden

2020 2019
Capital social autorizado (Nota 8) $ 8,700,000,000 $ 8,700,000,000
Colaterales recibidos (Nota 5) $ 107,168 $ 300,227
Acciones emitidas (Nota 8) 500,000,000,000 500,000,000,000

Las doce notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Los presentes balances generales se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables al Fondo, emitidos por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de inversién, de observancia general y obliga-
toria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por el Fondo hasta las fechas arriba mencionadas, las
cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes balances generales fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.

La sociedad valuadora o, en su caso, la sociedad operadora de esta Fondo de Inversiéon determiné el precio de las acciones representativas de su
capital social con base en los precios actualizados de valuacion de los activos que conforman su cartera de inversién, proporcionados por el provee-
dor de precios que le presta sus servicios, y determiné el 31 de diciembre de 2020, el activo neto, fijandose el precio actualizado de valuacion de las
acciones, con valor nominal de $17.4 correspondiente a la clase/serie A en $ 22.562790; a la clase/serie BIE1 en $ 26.919108; a la clase/serie BIE2
en $ 0.000000; a la clase/serie BIE3 en $ 0.000000; a la clase/serie BIG2 en $ 0.000000; a la clase/serie Bl1 en $ 28.513162; a la clase/serie BME1
en $ 24.803455; a la clase/serie BME2 en $ 25.998154; a la clase/serie BME3 en $ 25.824259; a la clase/serie BMG2 en $ 0.000000; a la clase/serie
BM1 en $ 26.866092 y a la clase/serie BNF en $ 0.000000." (Al 31 de diciembre de 2019, el activo neto, fijandose el precio actualizado de valuacion
de las acciones, con valor nominal de $17.4 correspondiente a la clase/serie A en $21.917366; a la clase/serie BIE1 en $25.553301; a la clase/serie
BIE2 en $0.000000; a la clase/serie BIE3 en $0.000000; a la clase/serie BIG2 en $0.000000; a la clase/serie Bl1 en $26.882333; a la clase/serie
BME1 en $23.957336; a la clase/serie BME2 en $24.981186; a la clase/serie BME3 en $0.000000; a la clase/serie BMG2 en $25.332455; a la
clase/serie BM1 en $25.677329; y a la clase/serie BNF en $0.000000.).

El saldo histdrico del capital social al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es de $ 941,996 y $1,751,471, respectivamente.

Los presentes balances generales seran publicados en la pagina de Internet www.bmv.com.mx de gorfformigad con elLafticulo 79 de la Ley de Fondos
de inversion. En la pagina de Internet www.cnby.gob.mx, la Comisién Nacional Bancaria y de Valorgs/pablica la ipfofmacion financiera que el Fondo le
proporciona periédicamente a gicha Comisié’en cimplimiento de las disposiciones de caracter g =f;'. .

—Antonio Dodero Portilla Juan Manuel Gudifio Lopez
Director General, HSBC Global Asset Management México Contralor Normativo, HSBC Global Asset Management México

Pagina 4



G eulbed

sev
e

889'L

929
18
S8
1zl

S.9
2Ls
sech
e6vL
S92
625
195
19
i
g8l
€82

906
6L
€6¥

0zs
6€

8LL
Yol
oSl
910k

100UBA
1od seig

29v'zee’t

691°L0L

€62'G/2'}

£26'802
GSS'Y
650'6€

816'085
2eL'0S

LGPy
128'66

€303
ajqeuod 0
ajqeuozes

10]eA

8YY.L9¥'66

9
00l

0ok

00k
92202566
$682¥°004
290.v6'86

L¥S¥92°001L
€¥5955°001
1€5252'66

§9.502°004
26510001
801592001
125160°10L
82LE€€001L
1066.1°001
L¥851€°00L
9G8€1°001

€8.028'66
£5986866
29899666
§0G8€EL 001
2€L50°004
Leliizool
5091926
¥6526.°6
16.808'6
961286
568602001

ouejun
2]qejuod o
a|qeuozes

10jep

Sle'ree’l

L1101

861'222')

Lizole
195'7
650'6€

§20'5e

9z6'LE
19€'0§
9vL'6

€80'0S

169185
062'0S
258'001
69105
€L0°0€
2L0'08
161°05
[S%:844
€62'96
S80°IY
819'L€
69005

062'58Y
918'66
€10'6L
26’6y
60001
818'8l
£v9'ee
052'6
Sv've
££6'8Y
€18'6
120'G1L

ugroisinbpe
°p |20
o0ys09

81661766

§58876'99
26151001
£€€862°00)

12696€°001
§162eL 00k
6905¥5°001
922991001

€016.5°001
L0258°004

69¥LE€°001
€E8EYC 001
9568€2°001
61€6€°001

L120€L°00}
89¥9€€°001
9€2.62°001
6625L€°001
L118EL00}

6191866
6¥9.10°001
GELY88'66
9568207001
£188¥1°001
€19912°001
81205.'6
G6918L6
GG998.6
9.¥€L8'6
€9€081°00}

ugroisinbpe

op ouejun

oipowoid
01509

000'516'2LL

666'666'6
000°000'S}
00000004

000°052'vL
000'700'vS
000°000'}
000°00S‘€}L

€56'150'09
00000000}
00000002
00000009
000'0€2'LL
00000005
000°'000'0€
000'000'S}
000°000'S}
0000009
000°000'S}

000'v.8'82F
000'919'9€€
000'860' L6
000'€96'6¥C
000°000°0€
0000072
000'056'858'
000'029'899'G
000'022'929'€
000'04L0°168'Y
005'901'9

uoisiw ef
ap sojmy
ap lejoL

Ley'LL0'L

621'89
000°06€
000052

166°L1E
000005
196'06

000005

000005
000000k
000005
000°00€
000'00€
000'00S
S96'LYY
982'796
$€9'60%
000'62€
000005

000°000'+
00005
000005
000°000°k
006'.8L
804'GEE
000°000°+
0000052
000'000'G
000°000°k
000°051

sopepnb

soimi
p pepued

LZy'LL0'L

621'89
000°06€
000'0S2

166°L1E
000°00S
196'06

000°00S

000°'00S
000'000°}
000'00S
000'00€
000'00€
000'00S
S96'LYY
982796
S€9'60%
000'G2€
000'00S

000°000°L
000052
000°00S
000°000°}L
006'28L
802'GEE
000°000°}k
0000052
000°000°G
000°000°L
000°051

sopesado
soimy
p pepnued

e

[4%4
[4%4
1424

[4%4
8€T
8€T
L4244

(474
192
1474
192
192
192
cle
cle
cle
182
334

374
(374
e
344
(474
[4%4
[4°14
414
414
414
(474

(«) PEPIBESING
© ugroe;

€0L
€0L
€04

€0L
€0}
€0k
€0L

€04
€0k
€04
€04
€01
€01
€01
€01
€01
€01
€01

€0}
€0}
€0}
€0}
€0}
€01
1oL
1oL
1oL
1oL
€0l

() esey
op odiy

24

LSYOv6'Y
6LE0V6Y
950.€°S

S¥SS69'Y
v08ZLL'S
9€508LY
125228'S

CLISILLY
6v9029'%
Iv2eeL’s
SOv9'v
S0V9'y
S0V9'Y
665588'€
S0SY'Y
205057
G0SS'Y
S0LS'Y

999G°
1185
9esy
vSesy
G005
9€8Gey 'y
198.9C%
12G€82°Y
100082
[VAVkA4
S0SL'Y

%

Jenjea
|eese)

al 619052

as3anog

‘epnap op sojny; Jod epep|edsal UoISIoAU

opodal Jod sajopnag

16 L V1OAOL
16 Ll W44YOd
16 a4 Z30¥3H
16 L 1XND
16 8L ONN4d
16 L OD0HOVE
16 61 VISV
opeaud jadeq
6 61 gvIL0OS
6 61 J8sH
6 61 1¥vVdNOD
6 (a4 d3woove
6 0z ¥3INoove
6 61 ¥3IWoove
I 61T 138v0
I 611 ANlIQIg
I 8Ll ANIQIg
El +€002 NVSNveE
El §2002 3LYONvE
soueoUEq SO L
al 6290€T as3anog
al 60€0ET as3anog
al [4R:(44 as3anog
al 8ev0Te as3anog
as 6l goNve
as 8l goNvE
19 6c.0LT §3130
18 LoL0Le §3130
19 L1901e §3130
18 €090LC §3130
S6 S-8L V434
| sojesopay 19qnB S8J0E/
BpNap op SOJNy} Us UOISIaNU|

Jolen auag eiosIwg

ap odil

SoLBJIUN S8|qRILU0D O S8jqeuozel saiojeA A uoloisinbpe ap souejiun soipawoid s0jsoo ojdeoxs ‘sosad ap S|y

%SL'L

%5226
020Z 9P 81qwalolp 9p Lg
%

6102 A 020z op @iquiIolp ap Lg

UOISISAU| Bp BIBlER) 8p uoloen|e/\ ap sopeis]
02IX3J\| ®p PEpPNID ‘Oowdynen)d ‘|09 ‘€ "ON BWIOJ9Y B| ap oased

(dW3IDESH) epnag ap SOjusWINIISU| US UQISISAU| 3P OpUOL “A "D 9P 'V 'S ‘6d-D9SH



9 eulbed

(soolpouiad sauajul ap sobed uod souoq e eoljde) s|qeliea ese| g0l
(soaipouad sguajul ap sobed uoo souoq e eoljde) efl ese] zo|
(0190 ugdno e eoljde) ojuaiwipual op ese] Lol

esejopodi] ,

7118057 525087
522008 901008
0 822008 89612001 90100 £19161°001 000000652 £2€'566'C £28'566'C 484 €01 2 ol 6280v2 169vd8
‘epnop op soiny1 100 epepedsal UgIsIanu
ouodal Jod saiopneq %L6'LL
PIGLLE
€08 6680 oot Ze8'9 8rv65E°00L 6666666 62189 62189 2z oL 26v10'8 16 n V10AOL
609 1o0'se 0oL 1o0'6e 20v551°001 000'000°SH 000'06¢ 00006 zz €0k 6287108 16 s WHYOd
si8 olg'ez Lok zig'ez 265v85°001 000'000°04 0sL'eez 052882 vz €0k 6205808 16 zu z30u3H
66 056 oot Lsg'ie £19291°00L 00005291 L66'LL8 166218 2z 0L 9Y9169L 16 zu 1XWO
sev 85108 s 65108 95021€°001 00000008 000'008 000008 86z €0k 615901 16 8 osuv0D
602 18908 Lok yre0s 81289001 000'700'VS 000'008 000008 86z €0k 6005228 8L ONN4
2 1z 12145001 95108 £LLLLE00L 00000008 000'005 000005 1wz €0k 6595258 sh dOHsH
€56 €916 98v8EL°001 291’6 812622°001 000'000°5L 196'06 196'06 86z 0L 8666082 n 000HOVE
685t £80°05 129591°001 £80°08 299591°00L 00000581 000°008 000'008 144 €0k 015058 16 6l vasw
openud jadeg
8LG'ELZ L 0671z
626 165vY 821268001 PR £9906%004 00000008 5961 vy S96'L vy 2z €0k 670562 L " 612 138vo
95 L0z 621022001 £v6'6L 18151166 00000002 000°002 000'002 az 0k 661287 L [ 8-l 138vo
86 80696 81226°001 S06'96 Sv6Y00k 982796 982796 2z 0k 5252 " 61l ANIIE
Ly vigor 169628°001 985'9r 510892001 SE9P9Y SE9'P9y 2z €0k 5252 " LI ANIaiE
4 z19'001 222119001 z19'001 221119004 000'000'04 000°00¢ 000'000'L 182 ok £006v9'L 4 21064 vIL0s8
e 815001 2u5L15°00L vLv'00L 2eeyLy 00k 00000002 000°00¢ 000'000'k 52 €0k 1005952 Fl 88061 NYSNvE
oz vEp00L 68EEY'00L 0e5'00L 6€1087°00L 000'000°91 000°000'1 000'000'L 1ez 0k ) Fl 6vL X3NVNVE
202 50205 89060¢°001 £6108 169588°00L 00000808 000°008 000008 86z €0k sov'L a0 n SHS
2 657°001 $0265+°001 yav'00L £82€8°001 00000527 000°000'+ 000'000'L 2z €0k svvL a0 £0v00Z YN
288 902971°001 g 2zzzorl 00k 00000008 006'281 006'281 2z €0k 8805052 ao 6l ECINE]
109 999°€ 9veEsz'00L 199'¢E 122982004 000°00%'p2 802'sg¢ 802'58¢ az 0k 052 a0 8l HONvE
605 855001 605265°001 685001 £8388Y°001 000'002'L5 000000t 000000t 2z €0k ve68SY L a0 8l 1xawova
P zos'68 £9v¥5°001 56965 852285°001 00000007 682265 682265 192 €0k yrosEyL ao n 1xawova
€50k 1805 6599¥2°001 50208 £5001 £56'150'09 000005 000005 2z €0k 912892 v 6l V11008
o8 £56°001 £626¥6°00 65€°001 68865€°001 000000004 000°000'} 000'000'k 192 0k 6805992 v 6l 08SH
oz 0Lty 82685001 256ty £86+89°001 00000052 L9901y 19991y 192 0k £66v55°L v n 08SH
091 52208 $99057°001 82208 96555%°004 00000002 000°008 000008 662 oL £28200'8 6 6l LHVANOD
28 ves'or 6v2LL7°001 2959y 22202£004 000'000'€Z 1069y 20689y 192 €0k 5892 v 6l XWsg
68 56205 £42685°001 v62/05 54885°001 00000005 000'005 000'005 192 0k 5292 [ 6l ¥3IWOovE

SopEaueq SomIL

61289 £19'189

565 SZLISH 8995€°00L 269'051 562690004 000°00%'50Z 9/8'G0S' (424 €01 veses al 618042 as3anos
9Ly SIS'LOL 602SLSLOL 6210} BE9E6ZLOL 000°000'¥EZ 000000 (474 €01 ¥9961€°L ol 22rolz 169vd8
6.9 ZEL'004 68LIEE°004 920'004 ¥8.520°001 000°'000°+2Z 000000k (424 €04 SEBYYEL Wi Lz 829Vd8
885 98%'004 LL298%'004 £EY'00L 16ZEEY' 001 000000122 000000k (434 €04 82LEEL Wi 218012 829Vda
L6V 0£0°004 6900L0°004 900004 S00900°004 000000122 000000 (474 €04 LLeeL Wi £150L2 829vde
90¥ 192004 167192004 881°004 9.0881°004 000000712 000000 (424 €01 8czIeL Wi Lzoiz 829Vda
S0L LELLLL'00L ¥96'EL 6081217004 00000002 86E'6EL 8€Z €01 ¥50589'L S6 8L LOON4
8e'L 969Z.2'004 L10'sk ¥90.0°001 005'904'9 000054 (424 €0L 9091€8'L S6 S8l V434

$B|BUOOBU $8|IOPS) S|BjUWERLIAGND S8I0BA

Soap o SomT U Vo -
5102 op sxom o9 16
. ouenun Jr— J— sopesedo Wesm " Joren aues f— "
Jod se1a aigewos o [ o 610y o op sormn J op odit senien apodis
‘8|qeuozes 8|qeuozes 0}s0) ojpawosd op |ejoL op peppued leesey

FDN aolep o500

SoLBJIUN S8|qRILU0D O S8jqeuozel saiojeA A uoloisinbpe ap souejiun soipawoid s0jsoo ojdeoxs ‘sosad ap S|y

6102 A 020z @p aiquisidlp 8p g
UOISISAU| Bp BIBlER) 8p uoloen|e/\ ap sopeis]
02IX3J\| ®p PEpPNID ‘Oowdynen)d ‘|09 ‘€ "ON BWIOJ9Y B| ap oased

(dW3IDESH) epnag ap SOjusWINIISU| US UQISISAU| 3P OpUOL “A "D 9P 'V 'S ‘6d-D9SH



/ eulbed

00IX9\ JusWwabeue|y 19ssy [eqO[9 HESH ‘OAIJEULION JO[e)uo) 00Ix3|\ Juswabeuey 19SSy [eqO| DFGSH ‘[eJausg Jojoailg
zado oulpng _w‘ ey uenp ©|1l0d 049p0o( OlUoUY

-

‘lesauab Jajoeied ap sauodIsodsip se| ap ojuaiwidwng us UQISIWLOD eydIp e sjuswedipouad euoiolodold 8 opuo4 |9 anb eisioueul ugoewlolul g ealignd salojep ap A

elIeouBg [BUOIOBN UOISI0 OB AQUD MMM Jaulaju| op euibed B| UJ "UQISISAUI 8p SOPUO 8p A8 B| 8p 6/ O|NOILIE |8 UOO PEPIWLIOJU0D P XU WO AUG MMM Jaulaju| ap eulbed | us sopeoljgnd Ueiss UQISISAUl 8P BISLED Sp UQIOBN|EA 9P SOPE)SS Sajuasald soT

‘uaquosNs soj anb soAlYaIIP SO| 8p pepIjigesuodsal e| ofeq UgESIUILPY ap ofesuo) |8 Jod sopeqoide Uoan) UQISISAUI Sp BIS)ED 9p UQIOBN|EA 8P SOPE}SS sajuasald so

‘sa|qeol|de seanensiuiwpe A sajeba| sauoioisodsip se| e A seoljoeid seues e
oBade uod uosenjea A uolezijeal as s9jeNd Se| ‘SEPEUOIOUSW BqLLIE SBUDS) SB| B}SEY OPUO |9 10d SEPEN}I)S UQISISAUl 8P SO}8[qO SOAIOB U0D sauoloelado se| sepels)jal 9SOpPUBIUOIUS ‘9)us)SISUod elauew ap sopedljde ‘elojebi|qo A [eiousb eloueAIaSqo ap ‘UgISIaAUL
ap sopuo4 ap A7 e| 8p 9/ ONOILE [© U OJusSWIEPUN) LD SBI0[EA 9p A BlLEOUBY [BUOIOBN UQISIWOY €| Jod Sopijiws ‘opuo |e sajgesljde pe, BJUOD P SOLIB)LIO SO| UOD PEpILIOJUOD S UOIBNULIO) 8S UQISISAUI 9P BISED 9P UQIOBN[EA 9P SOPE)SS sajuasald soT

“souslouBUl SOPE)SS SO| 9p djueIBajUI 8)Ed UOS sejunlpe sejou 800p seT

L-XIN:L8Z
XW'Zey692
XW-'Ley89z
Xw .MNdANQN

(xow) +14'652
(xow)-wV:L g
(xaw) Vv 0v2

(xaW)+VvV:6€2

(xow) vvv:8ez

+loyXwiLeg
VVXWiGLZ
YVYVXWZLZ

:pEpIESING O UQIDE

SoLBJIUN S8|qRILU0D O S8jqeuozel saiojeA A uoloisinbpe ap souejiun soipawoid s0jsoo ojdeoxs ‘sosad ap S|y

6102 A 020z @p aiquisidlp 8p g
UOISISAU| Bp BIBlER) 8p uoloen|e/\ ap sopeis]
02IX3J\| ®p PEpPNID ‘Oowdynen)d ‘|09 ‘€ "ON BWIOJ9Y B| ap oased

(dW3IDESH) epnag ap SOjusWINIISU| US UQISISAU| 3P OpUOL “A "D 9P 'V 'S ‘6d-D9SH



HSBC-D9, S. A. de C. V., Fondo de Inversién en Instrumentos
de Deuda (HSBCEMP)
Paseo de la Reforma No. 347, Col. Cuauhtémoc, Ciudad de México

Estados de Resultados
Ano que terminé el 31 de diciembre de 2020 y 2019

Miles de pesos

2020 2019

Ingresos

Resultado por valuacién a valor razonable $ (1,906) $ 2,738
Resultado por compra-venta 11,868 22,975
Ingresos por intereses (Nota 5) 148,269 257,253
Ingresos totales 158,231 282,966
Egresos

Servicios administrativos, de operacion y distribucién

pagados a Operadora (Notas 1y 6) 11,765 11,829
Servicios de administracion y distribucién pagados a otras entidades 792 993
Gastos por intereses -
Gastos de administracion 9 54
Otros gastos de administracion 696 659
Impuestos (Nota 9) 38,688 35,438
Egresos totales 51,950 48,973
Resultado neto $ 106,281  $ 233,993

Las doce notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad apli-
cables al Fondo, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dis-
puesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de inversion, de observancia general y obligatoria, aplica-
dos de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las ope-
raciones efectuadas por el Fondo hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valua-
ron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la respon-
sabilidad de los directivos que los suscriben.

Los presentes estados de resultados seran publicados en la pagina de Internet www.bmv.com.mx de
conformidad con el articulo 79 de la Ley de Fondos de inversién. En la pagina de Internet
www.cnbv.gob.mx, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores publica la informacion financiera que el
Fondo le proporciona periédicamente a dicha Comision en cumplimiento de las disposiciones de caracter
general.

.

Antonio Dodero Portilla udifio Lopez
Director General, Contralor'Normativo,
HSBC Global Asset Management México HSBC Global Asset Management México
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HSBC-D9, S. A. de C. V,, Fondo de Inversion en Instrumentos
de Deuda (HSBCEMP)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2020 y 2019

Miles de pesos
Nota 1 - Actividad y calificacién del Fondo:
Actividad del Fondo

HSBC-D9, S. A. de C. V., Fondo de Inversién en Instrumentos de Deuda (el Fondo), se constituy6 el 26
de junio de 1989 con domicilio en Paseo de la Reforma No. 347, Colonia Cuauhtémoc, Ciudad de
México, su capital social fijo es poseido al 100% por HSBC Global Asset Management (México), S. A. de
C. V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion, Grupo Financiero HSBC (Operadora), la cual es
subsidiaria de Grupo Financiero HSBC, S. A. de C. V. (Grupo) y esta autorizada para operar como una
Fondo de Inversidon en instrumentos de deuda a mediano plazo.

El Fondo tiene por objeto ofrecer al inversionista persona moral sujeta y no sujeta a retencién, la opcion
de invertir sus recursos en instrumentos de deuda gubernamental, bancaria y privada aprobados por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (Comision) en los términos de la Ley de Fondos de inversion
(LFI), y que le brinden, ademas de disponibilidad diaria de sus recursos, rendimientos acordes a una es-
trategia de inversién de mediano plazo.

Su objeto social es realizar operaciones exclusivamente con activos objeto de inversidn, cuya naturaleza
corresponda a acciones, obligaciones y demas valores, titulos 0 documentos representativos de deuda a
cargo de un tercero, inscritos en la Seccion de Valores del Registro Nacional de Valores (RNV) o listados
en el Sistema Internacional de Cotizaciones, con recursos provenientes de la colocacién de las acciones
representativas de su capital social.

El Fondo podra adquirir temporalmente sus acciones en circulacion en los términos y con las limitaciones
establecidas por la Ley y las reglas generales que dicta al respecto la Comision.

El Fondo autorregula su régimen de inversion y determina sus politicas de inversidn, adquisicion y selec-
cion de valores de acuerdo con el prospecto de informacion al publico inversionista (Prospecto), obser-
vando las disposiciones de la Comision para los fondos de inversion.

El Comité de Inversion tiene la responsabilidad de decidir sobre la estrategia de inversion y la composi-
cion de los activos del Fondo, de acuerdo con los objetivos y politicas de inversion establecidos en el
prospecto de informacion y en la Ley.

El Fondo no tiene empleados, por lo que no esta sujeta a obligaciones laborales. La Operadora, propor-
ciona los servicios de administracion, gestion y operacion general que el Fondo requiere, segun un con-
trato de prestacién de servicios administrativos con vigencia indefinida celebrado al respecto.

Los servicios de distribucion, promocién, asesoria, y compra-venta de las acciones del Fondo los realiza

la Operadora a través de HSBC México, S. A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC
(Banco).
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HSBC-D9, S. A. de C. V,, Fondo de Inversion en Instrumentos
de Deuda (HSBCEMP)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2020 y 2019

La valuacion de cada una de las series accionarias la lleva a cabo una sociedad valuadora, compafiia
independiente del Fondo, en los términos de la LFIl y conforme a las disposiciones de la Comision;
Operadora COVAF, S. A. de C. V., Sociedad Operadora Limitada de Fondos de inversion (COVAF) se
encuentra a cargo de esta funcion.

Ley de Fondos de Inversion (LFI)

El 10 de enero de 2014, entrd en vigor la LFI, por medio de la cual se reformé y cambié la denominacion
de la Ley de Fondos de inversion, los cambios mas relevantes son los siguientes:

Se modifica la denominacion de las fondos de inversion por la de fondos de inversion, que constituyen un
nuevo subtipo de sociedades andénimas, las cuales seran constituidas ante la Comision, por un unico
socio fundador, es decir, una sociedad operadora de fondos de inversion; asimismo, ya no se requiere la
inscripcion de estatutos sociales ante notario o el Registro Publico de Comercio (RPC), en su lugar, se
inscribiran en el RNV de la Comisién, el cual tendra los mismos efectos que la inscripcion en el RPC.

Los fondos de inversion, como excepcion a la Ley General de Sociedades Mercantiles, no contaran con
asamblea de accionistas, ni consejo de administracion ni comisario. Las funciones que los articulos 181
y 182 de la Ley General de Sociedades Mercantiles asignan a la asamblea de accionistas, estaran asig-
nadas al socio fundador y en los casos en que la Ley de Fondos de Inversion expresamente lo indique,
adicionalmente a los demas socios. Igualmente, las actividades del consejo de administracién quedaran
encomendadas a la sociedad operadora de fondos de inversion que contrate en cumplimiento de la LFI.
Por lo que corresponde a la vigilancia de los fondos de inversion, esta se asigna al contralor normativo
de la sociedad operadora de fondos de inversion contratada por el propio Fondo, en los términos previs-
tos en dicha Ley.

o Las acciones de los fondos de inversion, seran emitidas sin expresion de valor nominal y estaran
integradas por una parte minima fija sin derecho a retiro, las cuales solo podran ser suscritas por el
socio fundador.

° Las acciones representativas del capital variable seran de libre suscripcion conforme a lo que se
manifieste en el prospecto de informacion al publico y otorgaran a sus tenedores derechos patrimo-
niales unicamente.

° Las sociedades operadoras de fondos de inversion, las sociedades distribuidoras o sociedades
valuadoras de acciones de fondos de inversiéon deben obtener autorizacién de la Comisién para
constituirse o transformarse, segun corresponda.

° Con independencia de que los fondos de inversion tengan contratados los servicios de distribucion
de acciones, en caso de que una sociedad distribuidora le presente una oferta de compra o venta
de las acciones de tal fondo conforme a los términos y condiciones del prospecto de informacion al
publico, esta no podra negarse a la celebracion de esas operaciones.
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HSBC-D9, S. A. de C. V,, Fondo de Inversion en Instrumentos
de Deuda (HSBCEMP)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2020 y 2019

Calificacion del Fondo

Conforme a las disposiciones de la Comision, los fondos de inversion en instrumentos de deuda son eva-
luados por una agencia calificadora independiente. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo fue
calificado por Moody’s de México, S. A. de C. V., como AAA/1 utilizando las categorias de calificacion
gue se describen a continuacion:

a.  Administracion y calidad de activos - AAA Sobresaliente
Representa el nivel de seguridad del fondo evaluando primordialmente la calidad y diversificacién
de los activos del portafolio, las fuerzas y debilidades de la administracién y su capacidad operati-
va. Las calificaciones para esta categoria son: Sobresaliente (AAA), Alta (AA), Buena (A),
Aceptable (BBB), Baja (BB) y Minima (B).

b.  Riesgo de mercado - 1 Extremadamente baja
Representa la sensibilidad a condiciones cambiantes en los factores del mercado. Las calificacio-
nes para esta categoria son: Extremadamente baja (1), Baja (2), Baja a moderada (3), Moderada
(4), Moderada a alta (5), Alta (6) y Muy alta (7).

Nota 2 - Bases de presentacion:

Elaboracion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2020 y 2019 que se acompafian, han sido preparados de
acuerdo con los criterios contables establecidos por la Comision en las “Disposiciones de caracter gene-
ral aplicables a los fondos de inversién y a las personas que les prestan servicios” (Criterios Contables) a
través de la Circular Unica de Fondos de Inversion, los cuales observan los lineamientos contables de la
Normas de Informacién Financiera (NIF) mexicanas, emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de
Informacién Financiera (CINIF), excepto cuando a juicio de la Comisidn sea necesario aplicar una norma-
tividad o un criterio de contabilidad especifico.

De conformidad con los Criterios Contables, a falta de un criterio especifico de la Comision, deben apli-
carse las bases de supletoriedad conforme a lo establecido en la NIF A-8 “Supletoriedad”, en el siguiente
orden; las Normas Internacionales de Contabilidad, aprobadas y emitidas por el Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board, IASB), asi como los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados aplicables en Estados Unidos, tanto las fuentes
oficiales como no oficiales conforme a lo establecido en el Tépico 105 de la Codificacion del Consejo de
Normas de Contabilidad Financiera (Financial Accounting Standards Board, FASB), emitidos por el FASB
0, en su caso, cualquier norma de contabilidad que forme parte de un conjunto de normas formal y reco-
nocido.

Criterios contables vigentes durante 2020 y 2019

Durante 2020 y 2019 no existieron nuevos Criterios Contables, o cambios importantes a los ya emitidos
por la Comision, aplicables a los Fondos de Inversion.
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HSBC-D9, S. A. de C. V,, Fondo de Inversion en Instrumentos
de Deuda (HSBCEMP)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2020 y 2019

Cambios en las NIF emitidas por el CINIF aplicables al Fondo en 2020 y 2019

A continuacion, se describen los criterios contables y NIF emitidas por el CINIF aplicables al Fondo
vigentes a partir 2020 y 2019:

Mejoras a las NIF 2020

A partir del 1 de enero de 2020 el Fondo de Inversién adopto las siguientes mejoras a las NIF, emitidas
por el CINIF, y que entraron en vigor a partir de la fecha mencionada. Se considera que estas mejoras a
las NIF no tuvieron una afectacion importante en la informacién financiera que presenta el Fondo.

NIF C-16 “Deterioro de Instrumentos Financieros por Cobrar”. Establece las normas para el tratamiento
contable de los efectos de la renegociacion de un instrumento financiero para cobrar principal e interés
(IFCPI) que no fue dado de baja como consecuencia de una renegociacion.

NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar” y NIF C-20 “Instrumentos financieros por cobrar principal e
interés”. Elimina el requisito de recalcular periddicamente la tasa efectiva durante la vida del instrumento
financiero por pagar (IFP) y del IFCPI cuando dichos Instrumentos tienen una tasa de interés variable
que no produce efectos de importancia relativa.

INIF 22 “Reconocimiento del efecto esperado en las relaciones de cobertura por los cambios previstos en
las tasas de interés de referencia’. Establece que en tanto no se resuelva la incertidumbre cuando se
prevé un cambio en las tasas de interés de referencia utilizadas en el reconocimiento de una relacion de
cobertura, se debera asumir que la tasa de interés de referencia actual de la partida cubierta o del instru-
mento de cobertura seguira existiendo hasta el término de la cobertura y se seguiran cumpliendo los
requisitos de su efectividad.

Mejoras a las NIF 2019

Durante 2019 no existieron mejoras a las NIF, emitidas por el CINIF, aplicables a los Fondos de
Inversion.

Eventos relevantes 2020

Pandemia COVID-19

El brote de COVID-19 ha tenido, y sigue teniendo, un impacto material en las empresas de todo el
mundo y en los entornos econémicos en los que operan. El brote ha causado interrupciones a nuestros
clientes, proveedores y personal. Hemos invocado nuestro plan de continuidad comercial para ayudar a
garantizar la seguridad y el bienestar del personal de todas las entidades pertenecientes al Grupo
Financiero HSBC, asi como nuestra capacidad para ayudar a nuestros clientes a mantener la capacidad
de recuperacioén operativa. En particular, mas del 80% de los empleados del Grupo se encuentran
trabajando de manera remota (principalmente desde sus casas) y la mayor parte de las sucursales del
Banco, parte relacionada, estan abiertas y operando, dentro de los requerimientos regulatorios.

En cuanto a los riesgos no financieros, derivado de la mayor transaccionalidad observada en nuestras

plataformas digitales, se endurecieron los controles a fin de prevenir ataques cibernéticos que pudieran
derivar en fraudes. Asimismo, la seguridad de nuestros sistemas principales fue reforzada con la
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HSBC-D9, S. A. de C. V,, Fondo de Inversion en Instrumentos
de Deuda (HSBCEMP)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2020 y 2019

finalidad de reducir afectaciones a nuestros clientes y empleados de las entidades pertenecientes al
Grupo Financiero.

Sigue habiendo una gama de posibles resultados econémicos para 2021, que dependen en parte del
alcance de los impactos futuros de posibles nuevas oleadas de COVID-19, el camino hacia la
distribucion y administracién generalizada de las vacunas, asi como los niveles de confianza general. Si
el brote de COVID-19 contintia causando interrupciones en la actividad econdémica, se espera que
genere una reduccion en nuestros ingresos.

La Administracion ha evaluado la capacidad del Fondo de Inversién para continuar como negocio en
marcha. A pesar de los impactos sufridos durante 2020, la resiliencia operativa permite concluir que
seguira operando bajo un esquema de negocio en marcha.

Autorizacion

El 25 de marzo de 2021, Antonio Dodero Portilla, el Director General de la Sociedad Operadora y, Juan
Manuel Gudifio Lopez, Contralor Normativo de la Operadora, autorizaron la emision de los estados
financieros adjuntos y sus notas al 31 de diciembre de 2020y 2019.

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2020 se someteran a aprobacion en el proximo
Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora de Fondos de Inversién. Adicionalmente, la
Comision tiene a su cargo la inspeccion y vigilancia de los Fondos de Inversion y realiza la revision de la
informacion financiera y de otra informacion que periédicamente los Fondos de Inversion someten a su
revision.

Moneda

Para propésitos de los estados financieros y sus revelaciones en las notas, cuando se hace referencia a
pesos 0 “$”, se trata de miles de pesos mexicanos, excepto cuando se indica diferente.

Nota 3 - Resumen de las principales politicas contables:

A continuacion, se muestran las politicas contables significativas, las cuales se han aplicado uniforme-
mente en los afios que se presentan a menos que se especifique lo contrario:

Los criterios de contabilidad requieren el uso de ciertas estimaciones contables criticas en la preparacion
de estados financieros. Asimismo, se requiere el ejercicio del juicio por parte de la Administracion en el
proceso de la definicién de las politicas contables mas importantes.

a. Moneda de registro, funcional y de reporte

Debido a que tanto las monedas de registro, funcional y de reporte son el peso, no fue necesario realizar
ningun proceso de conversion.

b.  Registro de las operaciones

Las operaciones realizadas por el Fondo se registran en la fecha de su concertacion, independiente-
mente de su fecha de liquidacion.
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C. Estimaciones y supuestos significativos

La preparacion de los estados financieros del Fondo, requiere el uso de estimaciones en la valuacién de
algunos de sus renglones. El Fondo basé sus estimaciones en la informacion disponible cuando se pre-
pararon los estados financieros. Las circunstancias y supuestos existentes, sobre hechos futuros po-
drian modificarse debido a cambios en los mercados o circunstancias mas alla del control del Fondo.
Tales cambios se reflejan en las hipdtesis cuando se producen.

Los supuestos claves utilizados a la fecha de los estados financieros que tienen un riesgo significativo de
originar un ajuste material al valor en libros de los activos y pasivos dentro del siguiente afio estan, prin-
cipalmente relacionados con el valor razonable de los activos y pasivos financieros, reconocido en los
estados financieros, y que fue determinado utilizando los precios actualizados proporcionados por un
proveedor de precios autorizado por la Comisién. En el caso de activos y pasivos financieros cuyos pre-
cios no provienen de valores de mercado, el Fondo utiliza modelos matematicos para la valuaciéon. La
informacion alimentada en estos modelos proviene de datos observables del mercado, cuando es posi-
ble, en caso de no existir informacién disponible, el juicio es requerido para determinar el valor razona-
ble. Los juicios incluyen consideraciones de liquidez y los datos del modelo, como la volatilidad de las
inversiones de mas largo plazo, tasas de descuento, tasas de amortizacién anticipada y supuestos de
incumplimiento de pago de los valores.

d. Disponibilidades

Este rubro se compone de depodsitos en cuenta de cheques en moneda nacional, se registran a su valor
nominal.

e. Inversiones en valores

Las inversiones en valores incluyen inversiones en titulos de deuda y/o capitales, los cuales son clasifi-
cados por la Administracién del Fondo al momento de su adquisicién en titulos para negociar.
Inicialmente se registran a su costo de adquisicién y posteriormente se valuan, como se describe en los
siguientes parrafos.

Los valores, documentos e instrumentos financieros que forman parte de la cartera de valores, se valuan
utilizando precios actualizados para valuacion proporcionados por especialistas en el calculo y suministro
de precios para valuar carteras de valores autorizados por la Comision, denominados “proveedores de
precios”.

Titulos para negociar

Los titulos para negociar se valtan a su valor razonable con base en los precios de mercado dados a
conocer por el proveedor de precios, el cual incluye el capital y los intereses devengados. Dicho efecto
de valuacion se reconoce en el resultado neto del ejercicio, en el rubro “Resultado por valuacion a valor
razonable”.

Los intereses devengados de los titulos de deuda se adicionan al costo y se reconocen conforme al mé-
todo de interés efectivo, registrandose en el resultado neto del ejercicio, en el rubro “Ingresos por in-
tereses”, conforme se devenga. El costo promedio unitario de adquisicion que se muestra en el estado
de valuacion de cartera de inversion, incluye dichos intereses devengados.
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La utilidad o pérdida en cambios proveniente de las inversiones en valores denominadas en moneda ex-
tranjera se reconoce en el resultado neto del ejercicio, en los rubros “Ingresos por intereses” o “Gastos
por intereses”, segun corresponda.

En la fecha de enajenacion de las inversiones, se reconoce en el “Resultado por compraventa” el diferen-
cial entre el valor de venta y el ultimo valor en libros, previa cancelaciéon del resultado por valuacion
reconocido.

Los dividendos en efectivo de los titulos accionarios se reconocen en los resultados del ejercicio en el
rubro de “Ingresos por intereses”, en el momento en que se genera el derecho a recibir el pago de los
mismos. Los dividendos cobrados se disminuyen de las inversiones en valores afectando el rubro de
Disponibilidades.

Las operaciones de compra-venta de valores, se registran en la fecha de su concertacion, independien-
temente de la fecha de su liquidacion (24, 48, 72 y/o 96 horas), contra la correspondiente cuenta liquida-
dora que se presenta atendiendo a su naturaleza dentro del rubro de “Cuentas por cobrar’ o “Acreedores
diversos y otras cuentas por pagar’, segun corresponda.

f. Operaciones por reporto

En las operaciones de reporto, actuando el Fondo como reportador, se reconoce una cuenta por cobrar
al valor concertado, valuandose posteriormente a su costo amortizado durante la vigencia de la opera-

cion, mediante el reconocimiento del interés por reporto, de acuerdo al método de interés efectivo en el
rubro “Ingresos por intereses”.

Los colaterales recibidos por el Fondo, son reconocidos en cuentas de orden en el rubro “Colaterales
recibidos por la entidad”, los cuales se valuan a su valor razonable.

En caso de que el Fondo venda los colaterales recibidos, la cuenta por pagar por este concepto valuada
a valor razonable, se compensa con la cuenta por cobrar registrada inicialmente, el saldo neto deudor o
acreedor se presenta en los rubros “Deudores por reporto” o “Colaterales vendidos”, segun corresponda.
g.  Operaciones pendientes de liquidar

Las operaciones de compraventa de inversiones en valores y acciones propias en las que no se pacte la
liquidacion inmediata o fecha valor mismo dia, se registra en cuentas liquidadoras el monto por cobrar o
por pagar concertado a la fecha de operacién, en tanto no se efectua la liquidacion de las mismas, en los
rubros Cuentas por cobrar y Acreedores por liquidacion de operaciones, segun corresponda.

h. Prima en venta (recompra) de acciones

Corresponde a la suma acumulada de las diferencias entre el valor nominal de las acciones del Fondo y
su precio de colocacion o recompra.

Las acciones del Fondo recompradas se reintegran como acciones en tesoreria, reduciendo el capital
social pagado y la prima.

Ante condiciones desordenadas de mercado o compras o ventas significativas e inusuales de sus pro-
pias acciones, podran aplicar al precio de valuacién de compra o venta de las acciones emitidas; el di-
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ferencial que haya sido determinado de conformidad con las politicas, procedimientos y metodologia que
hubieren sido aprobado por el Consejo de Administracion del propio Fondo, el cual no podra ser mayor al
resultado que se obtenga conforme a la metodologia establecida. Dicho diferencial en ningun caso po-
dra aplicarse en perjuicio de los inversionistas que permanezcan en el Fondo.

El Fondo debe hacer del conocimiento de sus accionistas y del publico inversionista, asi como de la
Comisién, las causas y justificacion de la aplicacion del diferencial correspondiente al precio de valua-
cion, asi como la forma en que este fue determinado.

En su caso, el diferencial que se establezca debe aplicarse consistentemente al precio de valuacién de
compra o venta, segun corresponda, de todas las operaciones que celebre el Fondo. El importe del dife-
rencial queda en el Fondo en beneficio de los accionistas.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Fondo no considerd necesario aplicar esta resolucion.

El precio de valuacion de las acciones del Fondo resulta de dividir, entre las acciones en circulacion re-
presentativas del capital pagado, la cantidad que resulte de sumar al importe de los valores de que sea
propietaria, todos sus demas activos y restar sus pasivos. El Fondo utiliza en la determinacion del precio
de valuacion diaria cada una de las series y clase de acciones emitidas. Dicho precio en su calculo con-
sidera los distintos derechos y obligaciones de caracter econdmico de las acciones de que se trata otor-
gados a sus titulares, la participacion alicuota en el patrimonio social, asi como los costos, gastos y be-
neficios que directamente puedan asignarse a cada serie y clase de accion, por lo que puede ser distinto
del valor que corresponde al valor contable de la totalidad de las acciones representativas del capital
social del Fondo.

Las acciones propias recompradas se convierten en acciones en tesoreria, con la consecuente reduccion
del capital social pagado y de su correspondiente prima en venta de acciones.

i. Provisiones

Las provisiones de pasivo representan obligaciones presentes en las que es probable la salida de recur-
sos econdmicos para liquidar la obligacion. Estas provisiones se han registrado contablemente bajo la
mejor estimacion razonable efectuada por la Administracién para liquidar la obligacién presente, sin em-
bargo, los resultados reales podrian diferir de las provisiones reconocidas.

j. Acciones propias

El precio de valuacion de las acciones del Fondo es determinado en forma diaria por COVAF. Dicho
precio es el resultado de dividir el activo neto (activo total disminuido por el pasivo total) entre las
acciones en circulacion representativas del capital social pagado del Fondo. El precio de valuacién de
las acciones se da a conocer al publico inversionista a través de su registro en la Bolsa Mexicana de
Valores y/o medios electronicos.

La determinacién del precio de cada una de las series y clases de acciones, considera los distintos dere-
chos y obligaciones de caracter econdmico otorgados a los titulares de las mismas y la participacion ali-
cuota de cada clase, asi como los costos, gastos y beneficios que directamente se hayan asignado a
cada una, por lo que el precio de valuacion de la accion de cada serie y clase de acciones, es distinto del
que corresponde al valor contable de la totalidad de las acciones.
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El Fondo podra adquirir las acciones representativas de su capital social que estan en circulacion, ven-
diendo valores que forman parte de su activo, por el porcentaje y dentro de los plazos que se sefialan en
sus prospectos de informacion al publico inversionista.

k. Impuesto sobre la Renta (ISR)

De conformidad con la Ley del ISR (LISR) vigente, el Fondo no es contribuyente de este impuesto. El
ISR en el balance general representa el impuesto retenido diariamente por el Fondo a sus accionistas,
derivado de los rendimientos ganados por éstos en el Fondo. El ISR retenido se carga a los resultados
del ejercicio.

I Contingencias

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es
probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificaciéon. Sino
existen estos elementos razonables, se incluye su revelacién en forma cualitativa en las notas a los
estados financieros.

Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de
su realizacion.

Nota 4 - Régimen de inversién:

Las inversiones en valores y operaciones de reporto que se muestran en los estados de valuacion de
cartera de inversion al 31 de diciembre de 2020, se sujetan a los parametros de inversion que se in-
cluyen en el Prospecto. Los parametros de inversion vigentes al 31 de diciembre de 2020 se muestran
en la pagina siguiente.

Parametros sobre el activo total,
Activo excepto cuando se indica diferente

Inversiones en (titulos para negociar y reportos)

a.  Valores extranjeros, gubernamentales, bancarios y corporativos Hasta el 30%.
b.  Valores bancarios. Hasta el 70%.
c.  Valores gubernamentales. Hasta 100% y minimo 30%.
d.  Valores corporativos. Hasta el 70%.
e.  Valores de deuda bancaria y depésitos bancarios Hasta el 70%
f. Reportos con un plazo maximo de un afio. Hasta el 40%.

g. Valores de facil realizacién y/o valores con vencimiento
menor a tres meses. Minimo el 15%.
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Inversiones en (titulos para negociar y reportos)

h.  Valores emitidos, avalados o aceptados por empresas
del mismo consorcio al que pertenece la Operadora. Hasta el 15%.

Inversiones en (titulos para negociar y reportos)

i. El valor en riesgo (VaR) por simulacion historica
(500 escenarios) con un nivel de confianza del 95% y un

horizonte temporal de un dia. Maximo 0.09%.
. Relativos a la calificacion crediticia de emisores y
contrapartes - en escala local o su equivalente. Minimo “A-".
Valores en pesos Minimo 51% Maximo 100%
k. Valores en moneda extranjera y/o UDIS Hasta el 49%
I Valores respaldados por activos Hasta el 30%

Con base en la LFl, el Fondo se clasifica como un fondo de inversion en instrumentos de deuda de me-
diano plazo.

De acuerdo con la LFI en vigor, los fondos de inversion podran establecer las politicas de inversion y
operacion a través del Consejo de Administracion de la Operadora, asi como seleccionar y contratar a
las personas que presten servicios al Fondo, entre ellas, la Operadora.

El Fondo opera con valores inscritos en el RNV de la Comisién, conforme lo sefiala el Articulo 17 de la
LFly las Disposiciones de Caracter General establecidas por la Comision. Los porcentajes de inversion y
de operacion antes sefialados se computan diariamente con relacion al activo total del Fondo, correspon-
diente al mismo dia.

Nota 5 - Deudores por reporto:
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los saldos presentados en los rubros de “Deudores por reporto” y

“Colaterales recibidos” que muestran las transacciones realizadas por el Fondo, se integran a continua-
cion:

2020 2019
Deudores por reporto y colaterales recibidos
Titulos gubernamentales:
Bonos de Proteccion al Ahorro $ -3 300,227
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal 107,168 -

$ 107,168 $ 300,227
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo tenia celebrados contratos con tasas de rendimiento anual
de 4.30% para 2020 y 7.25% para 2019, pactados a un dia habil.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, los premios a favor en operaciones de
reporto ascendieron a $20,111 y $40,144, respectivamente, y se incluyen en el estado de resultados en
el rubro de “Ingresos por intereses”.

Nota 6 - Operaciones y saldos con compaiiias relacionadas:

Las operaciones realizadas por los afios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, con compafiias
relacionadas, se muestran a continuacion:

2020 2019
Servicios de administracion, operacion y distribucion
Operadora $ 11,765  § 11,829
Banco 471 631

$ 12,236 § 12,460

Ingresos por intereses - intereses por inversiones en valores
Banco $ 8436 § 8,515

Al 31 de diciembre de 2020, la valuacion de las inversiones en valores generd una minusvalia de $296 y
una plusvalia $542 para 2019, que se registré en el estado de resultados en el rubro de “Resultado por
valuacién a valor razonable”.

Los saldos en disponibilidades, inversiones en valores y provisiones por servicios de administracion, ope-
racion y distribucion con compainiias relacionadas al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se muestran a con-
tinuacion:

2020 2019

Disponibilidades
Banco $ - $ -
Inversiones en valores - Titulos bancarios
Banco $ 100557 $ 142,853
Provisiones para obligaciones diversas
Operadora $ 1264 $ 1,088
Banco 46 2

$ 1,310 § 1,090
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Nota 7 - Contingenci

as:

De conformidad con la LFI, las multas y sanciones originadas por la realizacion de operaciones no
autorizadas o por exceder los limites de inversion previstos por la Comisién o considerados en los
prospectos de informacion, seran imputables a la Operadora, con el propésito de proteger los intereses
de los inversionistas al no afectar el patrimonio del Fondo.

Nota 8 - Capital contable:

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el capital social autorizado se encuentra integrado por

$8,700,000,000 y 500,000,000,000 numero de acciones emitidas, sin expresidn de valor nominal.

Al 31 de diciembre de 2020, el capital contable se integra como sigue:

Capital Acciones Capital Valor
Valor social razonable Capital
Emitidas En tesoreria Exhibidas nominal pagado y contable contable
Fio
A 57,480 - 57,480 $ 17.40 $ 1,000.15 $ 22.562790 $ 1,296.91
Variable
BIE1 47,600,065,681 47,598,655,384 1,410,297 17.40 24,539 26.919108 37,964
BIE2 47,600,065,680 47,600,065,680 - 17.40 - 0 -
BIE3 47,600,065,680 47,600,065,680 - 17.40 - 0.000000 5
BIG2 47,600,065,680 47,600,065,680 - 17.40 - 0.000000 -
BI1 47,600,065,681 47,600,058,318 7,363 17.40 128 28.513162 210
BME1 47,600,065,681 47,576,058,994 24,006,687 17.40 417,716 24.803455 595,449
BME2 47,600,065,681 47,575,918,865 24,146,816 17.40 420,155 25.998154 627,773
BME3 47,600,065,681 47,595,607,260 4,458,421 17.40 77,577 25.824259 115,135
BMG2 47,600,065,680 47,600,065,680 - 17.40 - 0.000000 -
BM1 47,600,065,681 47,600,015,016 50,665 17.40 882 26.866092 1,361
BNF 23,999,285,714 23,999,285,714 - 17.40 - 0.000000 -
499,999,942,520 499,945,862,271 54,080,249 940,996 1,377,892
500,000,000,000 499,945,862,271 54,137,729 $ 941,996 $ 1,379,189
Al 31 de diciembre de 2019, el capital contable se integra como sigue:
Capital Acciones Capital Valor
Valor social razonable Capital
Emitidas En tesoreria Exhibidas nominal pagado y contable contable
Fijo
A_ 57,480 - 57,480 17.40 $ 1,000.15 $ 21.917366 $ 1,259.81
Variable o] 0
BIE1 47,600,065,681 47,598,940,207 1,125,474 17.40 19,583 25.553301 28,760
BIE2 47,600,065,680 47,600,065,680 - 17.40 - 0 -
BIE3 47,600,065,680 47,600,065,680 - 17.40 - 0.000000 A
BIG2 47,600,065,680 47,600,065,680 - 17.40 - 0.000000 =
BI1 47,600,065,681 47,600,037,361 28,320 17.40 493 26.882333 761
BME1 47,600,065,681 47,574,245,395 25,820,286 17.40 449,273 23.957336 618,585
BME2 47,600,065,681 47,570,042,534 30,023,147 17.40 522,403 24.981186 750,014
BME3 47,600,065,681 47,600,065,681 - 17.40 - 0 -
BMG2 47,600,065,680 47,556,473,417 43,592,263 17.40 758,505 25.332455 1,104,299
BM1 47,600,065,681 47,600,053,416 12,265 17.40 213 25677329 315
BNF 23,999,285,714 23,999,285,714 - 17.40 - 0.000000 -
499,999,942,520 499,899,340,765 100,601,755 1,750,471 2,602,734
500,000,000,000 499,899,340,765 100,659,235 1,751,471 $ 2,503,994
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La Circular Unica para Fondos de Inversién, de acuerdo a la LF| establece que los fondos de inversion
determinaran diariamente el precio por accién de cada una de las series y clases de acciones que se
emitan. Esto a fin de permitir que en un mismo fondo de inversion puedan participar distintos accionis-
tas, con independencia de que se trate de personas fisicas 0 morales, incluidos otros fondos de inver-
sion.

Para determinar el precio de la acciéon, el Fondo considera los procedimientos que se muestran a
continuacion:

a. Determinar el capital contable por serie del dia habil anterior;

b. Determinar el capital contable con ingresos y egresos prorrateables por serie del dia al que
corresponda la valuacion;

c. Determinar el importe de servicios administrativos identificables por serie, previo calculo del
factor aplicable para servicios de administracion de cada serie;

d. Determinar los egresos identificables del dia por serie;

e. Determinar el capital contable al dia de la valuacidén que sirve de base para determinar el precio
por cada serie de acciones;

f. Determinar el precio de la accién por serie; el cual se obtiene al dividir el capital contable al dia
de la valuacion entre el numero de acciones en circulacidn por serie, y

g. Determinar el movimiento en acciones propias del dia.

Las acciones de las series representativas del capital variable del Fondo, de conformidad con el
Prospecto, unicamente podran ser adquiridas por las personas que se indican a continuacion:

a.  Acciones series “BME1”, “BME2”, “BME3”, “BMG2", y “BM1”. Podran ser adquiridas por personas
morales mexicanas; instituciones que actuen por cuenta propia y de fideicomisos de inversion
cuyos fideicomisarios sean personas morales; entidades financieras del exterior; agrupaciones de
personas morales, dependencias y entidades de la Administracién Publica Federal y de los Estados
asi como Municipios; cajas y fondos de ahorro constituidos formalmente, fondos de pensiones,
Fondos de inversion, Instituciones de seguros y de fianzas; uniones de crédito, arrendadoras
financieras y empresas de factoraje financiero. Las series BMET, BMG1, BMGT y BM2 fueron
eliminadas a partir del 19 de agosto de 2019.

b.  Acciones series “BIE1”, “BIE2”, “BIE3”, “BIG2”, “Bl1”. Podran ser adquiridas por las personas
morales no sujetas a retencion, conforme a lo establecido en el articulo 54 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta. Las series BIET, BIG1, BIGT, BI2 y BI3 fueron eliminadas el 19 de agosto de 2019.

c.  Acciones serie “BNF”. Unicamente podran ser adquiridas por Fondos de Inversion administrados
por la Operadora y portafolios operados y/o administrados por la Operadora.

El Fondo no esta obligada a constituir reserva legal como lo establece la Ley General de Sociedades
Mercantiles.
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El movimiento inherente a la utilidad integral que se presenta en el estado de variaciones en el capital
contable, representa el resultado de la actividad del Fondo durante el afio y se integra por el resultado
neto.

El 8 de octubre de 2020 entraron en vigor las actualizaciones a las comisiones de administracién y
distribucion de las series accionarias: BIE1, BIE2, BIE3, BIG2, BME1, BME2 y BMG2.

Nota 9 - Regimen Fiscal:

De conformidad con la LISR vigente, el Fondo es no contribuyente de este impuesto y sus integrantes o
accionistas acumularan los ingresos por intereses devengados a su favor de acuerdo con las disposi-
ciones fiscales aplicables.

Los intereses devengados acumulables para los accionistas seran la suma de las ganancias percibidas
por la enajenacion de las acciones emitidas por el Fondo y del incremento en la valuacion de sus inver-
siones en el misma Fondo del ultimo dia habil del ejercicio de que se trate; o en su caso, se determina-
ran de acuerdo a las disposiciones de la LISR. Dichos intereses acumulables se consideran para las
personas fisicas en términos reales y en términos nominales para las personas morales.

El Fondo retiene y entera mensualmente el impuesto correspondiente por los intereses gravables gene-
rados en el mismo periodo, para lo cual aplica la tasa establecida por el Congreso de la Unidn, a través
de la Ley de Ingresos del afio de que se trate 1.45% y 1.04% para 2020 y 2019, respectivamente), al
costo promedio ponderado de adquisicion de los titulos que generen dichos intereses, o bien, al valor
nominal de los mismos segun corresponda.

La retencién antes mencionada sera acreditable para sus integrantes o accionistas al acumular los in-
tereses correspondientes. Para tales efectos se emitira la constancia respectiva a través de la Sociedad
o entidad que distribuya sus acciones a mas tardar el 15 de febrero de cada afio o en la fecha que indi-
quen las disposiciones fiscales aplicables.

El ISR retenido por el Fondo en 2020 y 2019, fue de $36,659 y $33,358, respectivamente, que se reco-
noce en los resultados en el rubro de “Impuestos”.

El Impuesto al Valor Agregado por los servicios del Fondo se reconoce en los resultados y que por los
afios 2020 y 2019, ascendid a $2,028 y $2,080 respectivamente, se encuentra incluido en el rubro de
“Impuestos”.

Nota 10 - Compromiso:

El Fondo tiene celebrado un contrato de prestacion de servicios administrativos con la Operadora con
vigencia indefinida.

Nota 11 - Administracién de riesgos:
El objetivo fundamental del Fondo es la generacion de valor para sus accionistas, manteniendo la estabi-
lidad y solvencia de la organizacion. La adecuada gestion financiera incrementa la rentabilidad sobre las

inversiones, permite el mantenimiento de niveles de liquidez adecuados y un control de la exposicion a
las pérdidas potenciales que se deriven de las posiciones de riesgo.
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Los riesgos en las operaciones que realiza el Fondo son de mercado, crédito y contraparte, liquidez,
operativo y legal. La identificacion, medicion y control de dichos riesgos son efectuados por la “Unidad
de Administracion Integral de Riesgos”.

a. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo que
inciden sobre la valuacion o sobre los resultados esperados en las inversiones o pasivos a cargo del
Fondo, como movimientos de precios, tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios, entre otros.

El riesgo de mercado inherente al Fondo corresponde principalmente al riesgo de tasa de interés. De
esta manera, un alza en las tasas de interés produce una disminucion en los precios de valuacién de los
activos propiedad del Fondo, y por ende de los precios de sus acciones.

El riesgo de tasa de interés esta directamente relacionado con la duracion del portafolio de valores. El
Fondo tiene una clasificacion regulatoria de corto a mediano plazo, por lo que la duracién del portafolio
debe ser mayor a un afio y menor a tres afios. La duracion se calcula como la suma del vencimiento
medio ponderado de los flujos de cada activo objeto de inversién que integra la cartera del fondo, de-
terminado por el proveedor de precios contratado por el fondo de inversion, ponderado por su porcentaje
de participacion en la cartera.

El valor en riesgo, o VaR por sus siglas en inglés, es una medida estadistica de riesgo que indica la pér-
dida maxima o minusvalia que pueden tener los activos netos del Fondo, con un nivel de confianza dado
y un periodo horizonte de tiempo definido.

El Fondo observara dos limites de valor en riesgo: uno interno, siguiendo las practicas del Grupo, y otro
regulatorio, a los que se dara seguimiento de forma diaria.

El limite regulatorio es del 0.09% del valor del activo neto calculado mediante el método de simulacién
historica utilizando 500 dias, un horizonte temporal de un dia y un 95% de confianza.

El método de valor en riesgo por simulacién histérica consiste en utilizar series histéricas de observacio-
nes de las variaciones, en un cierto periodo u horizonte de tiempo, de los factores de riesgo que determi-
nan los precios de cada uno de los activos del portafolio, y para cada observacion o escenario se re-
valuian estos activos,; de esta manera, se construyen series de valores simulados del portafolio para cada
uno de los escenarios.

El supuesto fundamental de este método es que la variacion de los factores de riesgo, que inciden en el
precio de los activos en fechas futuras, sera igual al comportamiento que registraron en el pasado.

La pérdida o ganancia relacionada en cada escenario corresponde a la diferencia entre el valor actual del
portafolio y el valor del portafolio valuado con los niveles de los factores de riesgo del escenario en cues-
tibn. Con las pérdidas y ganancias asociadas a cada escenario, se define una distribucién de pro-
babilidades de perdidas y ganancias del valor del portafolio, y a partir de esta distribucion se calcula el
cuantil correspondiente y se obtiene el VaR.

El VaR regulatorio correspondera al percentil de la distribucion que acumula 5% de probabilidad, dado el
nivel de confianza del 95%, considerando una cola en la distribucion de pérdidas y ganancias.
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Durante 2020 tanto la duracion como el VaR estuvieron dentro de los limites establecidos, manteniendo
asi el perfil de riesgo del Fondo.

b. Riesgo de crédito y contraparte

El riesgo de crédito se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un emisor o contraparte
en las inversiones que efectla el Fondo, incluyendo las garantias que otorguen, asi como cualquier otro
mecanismo de mitigacién utilizado por el Fondo.

El Fondo estara expuesto a riegos de crédito derivados de la falta de pago de un emisor en |os valores
de deuda en los que invierta. Para enfrentar este riesgo potencial el Fondo no invertira en instrumentos
de deuda emitidos por empresas y bancos que no tengan una calificacidon minima equivalente en la esca-
la local de “A-".

Asimismo, el Fondo se encontrara expuesto a que, derivado de cambios en la economia, o de las condi-
ciones financieras particulares de los emisores y contrapartes, la deuda emitida por éstos presente una
degradacién en sus calificaciones y por ende disminuya su precio en el mercado afectando negativa-
mente de precio de las acciones del Fondo.

Durante 2020 el Fondo mantuvo inversiones en papeles expuestos a riesgo de crédito con una buena
calidad crediticia, por lo que este tipo de riesgo esta dentro del perfil definido para el Fondo.

El riesgo de contraparte se define como el riesgo al que estara expuesto el Fondo, derivado de una po-
sible pérdida generada por el incumplimiento de las obligaciones contraidas por sus contrapartes, en
operaciones con valores o documentos en los que invierta.

En este sentido, el Fondo se abstendra de celebrar operaciones con contrapartes que ostenten califica-
ciones en escala local menores a “A-", con el fin de disminuir la probabilidad de incumplimiento de este
tipo. Las contrapartes calificadas con dicha calificacion tienen una fuerte capacidad de pago, por lo que
las contrapartes en las inversiones efectuadas por el Fondo tienen un bajo riesgo de incumplir con sus
obligaciones. Asimismo, la liquidacion de las operaciones celebradas por el Fondo se realizara mediante
el procedimiento denominado “Entrega-contra-Pago” lo que garantiza que ninguna operacion sera lig-
uidada sin la entrega/recepcion de los valores o efectivo correspondientes.

C. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a
descuentos inusuales para hacer frente a las obligaciones del Fondo, o por el hecho de que una posicion
no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posi-
cion contraria equivalente.

El riesgo de liquidez al que esta expuesto el Fondo se derivara de ventas significativas de sus propias
acciones, que generen la necesidad de vender de forma anticipada una gran cantidad de activos en un
corto periodo de tiempo, por lo que existe el riesgo potencial de tener que vender dichos activos a des-
cuentos inusuales, para hacer frente a las obligaciones de recompra de acciones propias del Fondo,
impactando negativamente el precio de sus acciones.
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Para enfrentar este tipo de riesgo el Fondo mantiene al menos un 20% en valores de facil realizacién y/o
en instrumentos con vencimiento menor a 3 meses, por lo que el riesgo de liquidez al que estara expues-
ta el Fondo sera calificado como bajo.

Durante 2020 el Fondo mantuvo suficientes activos considerados de buena liquidez para hacer frente a
sus obligaciones.

d. Riesgo operacional

El riesgo operativo u operacional se define como el riesgo de que se presenten pérdidas ocasionadas
por fraude, actividades no autorizadas, errores, omisiones, ineficiencia, fallas de los sistemas o por even-
tos externos. Es inherente a toda organizacioén de negocios y cubre una amplia gama de posibles
eventos.

El Fondo se encuentra expuesto a pérdidas potenciales ocasionadas por riesgo operativo. Este riesgo
comprende, entre otros, al riesgo tecnolégico y al riesgo legal.

La Operadora tiene implementados diversos controles internos para identificar, calificar y prevenir los
posibles efectos de riesgos operativos en la organizacion que pudieran impactar negativamente en el
precio de las acciones del Fondo.

La Operadora lleva a cabo anualmente una evaluacion de riesgos y controles, la cual cubre todas las
actividades importantes dentro de sus areas de negocio. Esta evaluacion proporciona una vision pros-
pectiva del riesgo operacional y ayuda activamente a determinar si los riesgos operacionales principales
se controlan dentro de los niveles aceptables. Ademas, permite la evaluacion tanto de la exposicion
tipica como la extrema de los riesgos operacionales, y considera los costos financieros directos y los
impactos indirectos en el area de negocio, incluyendo el servicio al cliente y los impactos regulatorios y
en la reputacion.

Los objetivos especificos del proceso son: identificar y evaluar los riesgos operacionales importantes;
identificar y evaluar la efectividad de los controles clave que mitiguen estos riesgos; enfocar a la adminis-
tracion en los controles cuando éstos se evallen como inefectivos o que necesiten mejoras; identificar el
monitoreo de los controles principales que se esté llevando a cabo, e identificar las acciones necesarias
de la administracion.

Por otro lado, durante 2020, no hubo pérdidas operacionales que pudieran afectar negativamente el
precio de las acciones del Fondo.

e. Riesgo legal
El riesgo legal es un riesgo no cuantificable que implica la pérdida potencial por el incumplimiento de las

disposiciones legales y administrativas aplicables, la emision de resoluciones administrativas y judiciales
desfavorables y la aplicacion de sanciones, en relacion con las operaciones que el Fondo lleva a cabo.
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Nota 12 - Nuevos pronunciamientos contables:

Criterios Contables aplicables a los Fondos de Inversion

El 9 de noviembre de 2020 se publicé en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) la 202 Resolucién
modificatoria de la Resolucion que modifica las Disposiciones de caracter general aplicables a los fondos
de inversién y a las personas que les prestan servicios publicada el 4 de enero de 2018, la cual tiene
como finalidad incorporar ciertas NIF a las normas aplicables a la elaboracion de la contabilidad de los
fondos de inversion, sociedades operadoras de fondos de inversion y sociedades distribuidoras de
acciones de fondos de inversion. Esta nueva resolucion tiene el propésito de extender la entrada en vigor
de la aplicacién de dichas normas contables.

Con esta nueva resolucion, queda sin efectos la fecha de entrada en vigor mencionada en la Resolucién
publicada en el DOF el 15 de noviembre de 2018. A continuacién, se anexa la actualizacion del articulo
unico transitorio:

“Las Normas de Informacién Financiera B-17 “Determinacién del valor razonable”, C-3 “Cuentas por
cobrar”, C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”, C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por
cobrar”, C-19 “Instrumentos financieros por pagar”, C-20 “Instrumentos financieros para cobrar principal e
interés”, D-1 “Ingresos por contratos con clientes”, D-2 “Costos por contratos con clientes” y D-5
“Arrendamientos”, emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A. C. y
referidas en el parrafo 3 del Criterio A-2 “Aplicacion de normas particulares” de los Anexos 5, 6y 7 que
se modifican mediante el presente instrumento, entraran en vigor el 1 de enero de 2022”.
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