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Informe de los Auditores Independientes

A la Asamblea General de Accionistas de
HSBC Pensiones, S. A.
(Subsidiaria de HSBC Seguros, S. A. de C. V., Grupo Financiero HSBC)

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HSBC Pensiones, S. A. (Institucién), que
comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2015, los estados de resultados, de variaciones
en el capital contable y de flujos de efectivo que les son relativos por el afio que terminé en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administraciéon sobre los estados financieros

La Administracién de la Institucién es responsable de la preparacion de los estados financieros de
conformidad con los criterios contables aplicables a las instituciones de seguros en México, emitidos por
la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, y del control interno que considere necesario para permitir
la preparacion de estados financieros libres de errores significativos, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren cumplir requerimientos éticos, asi como planear y efectuar la
auditoria de tal manera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no
contienen errores significativos.

Una auditorfa consiste en realizar procedimientos para obtener evidencia que soporte las cifras y
revelaciones de los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del audi-
tor, incluyendo la evaluacién del riesgo de error significativo en los estados financieros, ya sea por fraude
o error. Al realizar la evaluacion del riesgo, el auditor considera el control interno que es relevante para
la preparacion de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados
en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Institucién. Una auditoria también incluye la evaluacién de lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi
como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la
evidencia de auditoria que obtuvimos proporciona una base suficiente y apropiada para sustentar
nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers, S. C., Mariano Escobedo 573, Colonia Rincén del Bosque, C.P. 11580 México, Distrito Fed;ral
T: +52 (55) 5263 6000 F: +52 (55) 5263 6010 WWW.pwc.com/mx
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Opinion

En nuestra opinién los estados financieros de HSBC Pensiones, S. A. al 31 de diciembre de 2015 y por el
afio terminado en esa fecha, han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con
los criterios contables aplicables a las instituciones de seguros, emitidos por la Comisi6én Nacional de
Seguros y Fianzas.

Otros asuntos
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, y por el afio terminado en esa fecha, se presentan

exclusivamente para fines de comparacién, y fueron auditados por otro contador piblico, quien emiti6
su opinion sin salvedades el 11 de febrero de 2015.

PricewaterhouseCoopers, S. C.

C.P.C. Nicolas German Ramirez
Socio de auditoria

México, D. F., 29 de febrero de 2016
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HSBC PENSIONES, S. A.
Estados de Resultados

Afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

(Miles de pesos)
2015 » 2014
Primas:
Emitidas ) $ 10,025 $ 15,823
Menos incremento neto de la reserva de
riesgos en curso ] 86,730 83,748
Primas de retencién devengadas 96,755 (67,925)
Menos:
Costo neto de adquisicién:
Otros 31 20
Costo neto de siniestralidad y otras obligaciones
contractuales: .
Siniestralidad y otras obligaciones contractuales 545,610 530,836
Pérdida técnica (448,886) (598,781)
Incremento neto de otras reservas técnicas:
Reserva de contingencia (1,912) 1,446
Otras reservas (1,899) (3,811) 1,468 2,914
Pérdida bruta (445,075) (601,695)
Gastos de operacion netos:
Gastos administrativos y operativos 25,139 26,224
Remuneraciones y prestaciones al personal 45 25,184 47 26,271
Pérdida de la operacién (470,259) (627,966)
Resultado integral de financiamiento:
De inversiones 454,897 . 448,928
Por venta de inversiones : (3,559) 6,061
Por valuacién de inversiones : 149,839 601,177 330,113 785,102
Participacion en el resultado de inversiones permanentes 2 6
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 130,920 157,142
Impuesto sobre 1a renta (nota 11) (34,678) (39,974)
Utilidad del ejercicio $ 96,242 $ 117,168

Ver notas adjuntas a los estados financieros.
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(Miles de pesos)
201 2014
Resultado neto consolidado $ 96,242 117,168
Ajustes por partidas que no implican flujos de efectivo:
Utilidad por valorizacién asociada a actividades de
inversién y financiamiento (149,839) (330,113)
Depreciaciones y amortizaciones 6
Ajuste o incremento a las reservas técnicas (98,569) 76,007
Provisiones 7,137 3,830
Impuestos a la utilidad causados y diferidos 34,678 39,974
Participacion en el resultado de asociada (2) (6)
Subtotal (110,347) (93,140)
Actividades de operac1on
Cambio en inversiones en valores 177,306 200,857
Cambio en primas por cobrar 1 -
Cambio en deudores 997 836
Cambio en reaseguradores y reaﬁanzadores - ’
Cambio en otros activos operativos (18,723) 32,812
Cambios en obligaciones contractuales y gastos asociados
a la siniestralidad (372) 1,486
Cambio en otros pasivos operativos (48.,352) (20,602)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion 510 122,249
Flujos netos de efectivo de actividades de inversién
Por cobro de dividendos 2 4
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento
Por reembolsos de capital social - (121,400)
Incremento o disminucién neta de efectivo 512 853
Disponibilidades:
Al principio del afio 3,366 2,513
Al fin del afio 3,878 ;,;66

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

'~ HSBC PENSIONES, S. A.

Estados de Fjujos de Efectivo

Afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014




HSBC Pensiones, S. A.

(Subsidiaria de HSBC Seguros, S. A. de C. V., Grupo Financiero HSBC)
Notas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015 y 2014

Cifras expresadas en miles de pesos mexicanos, excepto, tipos de cambio,
moneda extranjera y valor nominal de las acciones.

Nota 1 - Historia, naturaleza y actividad de la Institucion:
Naturaleza y objeto social

HSBC Pensiones, S. A., (la Institucién) fue constituida e inici6 operaciones el 15 de mayo de 1997, de
conformidad con las leyes de la Reptiblica Mexicana, con duracion indefinida y domicilio en México, Distrito
Federal; es una subsidiaria de HSBC Seguros, S. A. de C. V., Grupo Financiero HSBC (HSBC Seguros),
sociedad de nacionalidad Mexicana, la cual emite estados financieros consolidados. La Institucién cuenta con
autorizacion del Gobierno Federal, por conducto de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico (SHCP), para
operar como institucién de seguros (principalmente administracién de seguros de pensiones en la actualidad)
que tengan como base planes de pensiones e indemnizaciones relacionados con la edad, jubilaciéon o retiro de
personas y su muerte, con base en las leyes de seguridad social. Se encuentra regulada por la Ley de Seguros y
Fianzas (Ley), asi como por las disposiciones emitidas por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (la
Comisién), como 6rgano de inspeccion y vigilancia de estas instituciones.

Objeto social

El objeto social de la Institucién es practicar el seguro en la operacion de pensiones.

Principales lineamientos operativos

Los movimientos de sustitucién y venta de los instrumentos de inversién deben apegarse a las reglas
contenidas en los criterios contables y de valuacion establecidos por la Comisién. Las inversiones que
respalden a las reservas técnicas deben cumplir los limites especificos y proporciones legales aplicables a cada
tipo de instrumento y, conjuntamente con otros activos calificados para cubrir reservas técnicas, las cuales
deben ser suficientes para cubrir la base neta de inversién. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las inversiones
y activos calificados cubren las reservas técnicas, presentando un excedente de inversién en el corto plazo de
$266,584 v $343,494, respectivamente.

La Institucién constituye reserva de riesgo en curso o reserva matemética de pensiones, reserva de
obligaciones contractuales, reserva de contingencia y reserva para fluctuacién de inversiones de previsién, de
conformidad con las disposiciones de caracter general emitidas por la Comisién.

La valuacién de las reservas técnicas se realiza con base en métodos actuariales basados en la aplicacién de
estandares de la practica actuarial que establece la Comisi6én mediante disposiciones de caracter general,
utilizando estadisticas histéricas e hip6tesis.

Las reservas técnicas son dictaminadas por actuarios independientes, quienes el 25 de febrero de 2016,
expresaron una opinion sin salvedades, sobre los saldos al 31 de diciembre de 2015 de las reservas técnicas,
que se muestran en el balance general. Los saldos de dichas reservas al 31 de diciembre de 2014 también
fueron dictaminados por actuarios independientes, sin salvedades.

La Comisién puede ordenar, mediante disposiciones de caricter general, la constitucién de reservas técnicas
adicionales cuando, a su juicio, sea necesario para hacer frente a posibles pérdidas y obligaciones presentes o
futuras a cargo de la Institucion.



HSBC Pensiones, S. A.

(Subsidiaria de HSBC Seguros, S. A. de C. V., Grupo Financiero HSBC)
Notas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015 y 2014

Las Instituciones deben mantener fondos propios admisibles necesarios para respaldar el requerimiento de
capital de solvencia, anteriormente denominado “capital minimo de garantia”, sin perjuicio de mantener los
activos e inversiones suficientes para la cobertura de la base de inversion, asi como del capital minimo pagado
previstos en la Ley, con el propoésito de contar con recursos patrimoniales suficientes en relacién con los
riesgos y responsabilidades asumidas y reducir posibles desequilibrios econémicos financieros derivados de su
operacion. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Institucién mantiene un margen de solvencia de $266,027 y

$342,946, respectivamente.

La Institucién no tiene empleados, excepto el Director General, y todos los servicios legales, contables y
administrativos le son prestados por HSBC México, S. A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero
HSBC (HSBC México) [parte relacionada].

Nuevos lineamientos operativos

El 4 de abril de 2013 se emiti6 la nueva Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas (Ley), la cual entr6 en vigor
el 4 de abril de 2015. Asimismo, el 19 de diciembre de 2014 se emiti6 la Circular Unica de Seguros y Fianzas
(CUSEF o regulacion secundaria), la cual instrumenta y da operatividad a la Ley. Esta nueva regulacion tiene
como base estindares internacionales, focalizindose en la estabilidad, seguridad y solvencia de las
instituciones de seguros y de fianzas, a través de:

a. Fortalecer el Sistema de Gobierno Corporativo de las Instituciones
b. Impulsar una mayor transparencia al mercado a través de revelacion de informacion

¢. Incorporar un nuevo marco de gestién de riesgos a partir del calculo de pardmetros cuantitativos que
permiten controlar la posicién de riesgo de la Institucién a partir de su perfil de riesgo.

Los principales lineamientos operativos que entraron en vigor en 2015 son los siguientes:

i. Para una adecuada gestion de la operacion, se robustece el Gobierno Corporativo liderado por el
Consejo de Administracién, con apoyo de las dreas de Unidad de Administracién Integral de Riesgo
(UAIR), Contraloria, Auditoria Interna y Actuaria y de los diferentes comités consultivos, se
establece el Comité de Auditoria como 6rgano responsable de vigilar el apego a la normatividad
interna.

ii. Para garantizar los servicios directamente relacionados con la operaciéon de la Institucion, se
establecieron politicas y procedimientos para la contratacién de servicios con terceros, asi como para
la supervision de los mismos.

iii. Se sustituyen los conceptos de “Capital minimo de garantia” por “Requerimiento de Capital de
Solvencia (RCS) y de “Cobertura de reservas técnicas” por “Cobertura de la Base de Inversion”.
Asimismo, se llevan a cabo algunas adecuaciones a la clasificaciéon de las inversiones, a fin de
apegarse a las disposiciones relativas los fondos propios admisibles, por niveles y limites de
inversion requeridos para la cobertura del capital minimo pagado.

iv. Como parte de una mayor transparencia al mercado, las Instituciones deben revelar anualmente al
publico, el nivel de riesgo, conforme a la calificacion de calidad crediticia que les otorgue una
empresa calificadora especializada autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Al 31
de diciembre de 2015, la calificadora Fitch México, S.A. de C.V.,otorg6 a la Institucién la calificacion
de “AAA(mex)” conforme a la siguiente escala nacional:



HSBC Pensiones, S. A.

(Subsidiaria de HSBC Seguros, S. A. de C. V., Grupo Financiero HSBC)
Notas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015 y 2014

MPRES A CALIFICADORA
E A SUPERIOR EXCELENTE BUuEND ADECUADD
ESPECIALIZADA
ESCALA NACIDNAL

aat+ MX, e+ MY, bbb+ MX,
AM.BEST asa.MX aa.MX, a.MX, bbb MX,

aa-MX a-MX bbb-.MX

AA+ (mex), AA | A+ (mex) BBB+  (mex),
FITCH MEXICO AAA (mex) {mex}), AA- | A (mex), BER {mex),

{mex} A- (mex} BBB- (mex)

HR AA+, HR A+, HR BBB+,
HR RATINGS HR AAM HR AA, HR A, HR BBB,

HR AA-~ HR A- HR BBB-

Asl mx, Aa2 | Almx, Baal mx,
MOODY'S Aza mx mx, A2 mx, Baa2 mx,

Aa3 mx A3mx Baad mx

mx AAF, mix A+, mx BBB+,
STANDARD & POOR'S mx AR mx AA, mc A, mx BBB,

mx Ah- mix A~ mx BBB-

AL, AAML, | AHM, AMM, A- | BEBHM,
VERUN AAAM AA-M m BEBM, BEB-/M

Nota 2 - Bases de preparacion:

Marco de informacién financiera aplicable

Con motivo de la emisién de la nueva Ley y de la correspondiente regulacién secundaria, mediante Anexo
Transitorio 1 a dicha CUSF, se establecieron los criterios contables transitorios que deben observar las
instituciones a partir del 4 de abril y hasta el 31 de diciembre de 2015, conforme a lo que se describe mas
adelante. El objetivo de la Comisién al emitir el Anexo Transitorio 1, es conservar la esencia del marco de
informacién financiera contable aplicable, hasta antes de la entrada en vigor de la Ley, a través de la
consolidacion en un solo documento, los pronunciamientos contables contenidos en distintos capitulos y/o
anexos de la anterior regulacion.

Serie 1. Criterios relativos al esquema general de la contabilidad:
a. Esquema basico del conjunto de criterios de contabilidad (A-1):

Establece que la estructura basica en la que se debe basar la contabilidad de las instituciones, es la
aplicacion de las Normas de Informacion Financiera (NIF), que defini6 el Consejo Mexicano de Normas de
Informacién Financiera, A. C. (CINIF) en la Serie NIF A “Marco conceptual”, con excepcién de la NIF A-8
“Supletoriedad”, y cuando:

¢ A juicio de la Comisi6n, sea necesario aplicar una normatividad o un criterio de contabilidad especifico,
considerando que las instituciones realizan operaciones especializadas.

¢ Exista pronunciamiento expreso por parte de la Comisién

e Se trate de operaciones que no estin permitidas, o bien, no estén expresamente autorizadas.



HSBC Pensiones, S. A.

(Subsidiaria de HSBC Seguros, S. A. de C. V., Grupo Financiero HSBC)
Notas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015 y 2014

b. Aplicacién de normas particulares (A-2)

Establece la aplicacién de las siguientes NIF y sefiala las precisiones que sobre cada una resulten
necesarias:

Serie NIF B “Normas aplicables a los estados financieros en su conjunto”

B-1 Cambios contables y correcciones de errores
B-2 Estado de flujos de efectivo

B-3 Estado de resultados

B-4 Estado de cambios en el capital contable

B-5 Informacién financiera por segmentos

B-7 Adquisiciones de negocios

B-8 Estados financieros consolidados o combinados
B-9 Informacién financiera a fechas intermedias
B-10 Efectos de la inflaciéon

B-13 Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros
B-14 Utilidad por accién

B-15 Conversi6n en monedas extranjeras

Serie NIF C “Normas aplicables a conceptos especificos de los estados financieros”

C-1 Efectivo y equivalentes de efectivo

C-2 Instrumentos Financieros

C-3 Cuentas por Cobrar

C-4 Inventarios

C-5 Pagos Anticipados

C-6 Propiedades, planta y equipo

C-7 Inversiones en asociadas negocios conjuntos y otras inversiones permanentes
C-8 Activos intangibles

C-9 Pasivo, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos
C-10 Instrumentos financieros derivados y operaciones de Cobertura

C-11 Capital contable

C-12 Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo, y de capital
C-13 Partes relacionadas

C-15 Deterioro en el valor de los activos de larga duracién y su disposicién

Serie NIF D “Normas aplicables a problemas de determinacion de resultados”

D-3 Beneficios a los empleados

D-4 Impuestos a la utilidad

D-5 Arrendamientos

D-6 Capitalizacién del resultado integral de financiamiento
D-8 Pagos basados en acciones

10
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Serie 2. Criterios relativos a los conceptos especificos de las operaciones de seguros:

B-1 Disponibilidades

B-2 Inversiones en valores

B-3 Préstamos de valores

B-4 Reportos

B-5 Inmuebles

B-6 Deudores

B-7 Reaseguradores y reafianzadores

B-8 Inversiones permanentes

B-9 Reservas Técnicas

B-10 Bienes adjudicados

B-11 Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura
B-12 Efectos de inflacién

B-13 Procedimientos para prorrateo de ingresos y gastos

B-15 Del registro contable de las primas de planes de seguros dotales a corto plazo de planes de seguros
flexibles

B-16 Arrendamientos

B-17 Impuestos a la utilidad

B-18 Beneficios a empleados

B-19 Reclamaciones

B-20 Reserva de obligaciones pendientes de cumplir

La aplicacion de las NIF sobre temas no previstos en los criterios contables establecidos por la Comision, se
lleva a cabo siempre y cuando:

i. Estén vigentes con caricter de definitivo;
ii. No se apliquen de manera anticipada;
iii. No contravengan la filosofia y los conceptos generales establecidos en los criterios de contables
establecidos por la Comisién, y
iv. No exista pronunciamiento expreso de la Comisioén, sobre aclaraciones a las normas particulares
contenidas en las NIF emitidas, o bien, respecto a su no aplicabilidad.

En aquellos casos en que no existe algin criterio de valuacién, presentacién o revelacion para alguna ope-
racion, emitido por la Comision o por el CINIF, la Institucion debe hacerlo del conocimiento de la Comision,
para que esta Gltima lleve a cabo el anlisis y, en su caso, la emisién del criterio correspondiente.

Con base en lo anterior, los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 que se acompaiian, cumplen
cabalmente lo establecido por el marco de informaci6én financiera general aplicable a instituciones de seguros
establecido por la Comisién.

Nuevos pronunciamientos contables

A partir del 1 de enero de 2015 y 2014, la Institucién adopté de manera retrospectiva las siguientes NIF,
Interpretaciones (INIF) y Mejoras a las NIF emitidas por el CINIF, y de manera prospectiva los siguientes
criterios contables emitidos por la Comisién; en vigor a partir de las fechas que se mencionan. Dichos
pronunciamientos, no tuvieron una afectacién importante en la informacién financiera que presenta la
Institucién.
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2015

Mejoras a las NIF

NIF C-9: “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”. Establece que los anticipos de
clientes en moneda extranjera, deben reconocerse al tipo de cambio de la fecha de la transaccion, es decir, al
tipo de cambio histdrico, y dicho monto, no debe modificarse por posteriores fluctuaciones cambiarias.

Criterios contables

e Criterio B-5 “Inmuebles”. Establece que los avaltios de los bienes inmuebles deben practicarse anual-
mente, reconociendo el incremento por valuacion o baja de valor en el inmueble. Anteriormente, se
requeria la realizacién de avaltos al menos cada dos afios.

e Criterio B-6 “Deudores”. Establece que aquellos saldos de deudor por prima vencidos, respaldados
por licitacion piblica nacional a cargo de las Dependencias y Entidades de la Administracién Pablica
Federal o Entidades Federativas, se traspasen a una cuenta especifica del rubro de “Otros deudores” y
se consideren como activos susceptibles de garantizar la cobertura de la base de inversion.

e  Criterio B-9 “Reservas técnicas”. Establece la posibilidad de liberar las reservas técnicas especificas,
que hayan sido constituidas por resolucién de la Comisién y la CONDUSEF antes del 3 de enero de

1997.
2014
Nuevas NIF

NIF B-12 “Compensacién de activos financieros y pasivos financieros”. Establece normas relativas a los
derechos de compensacion a considerarse para presentar por su monto compensado un activo financiero y un
pasivo financiero en el balance general, siempre y cuando el flujo de efectivo futuro de su cobro o liquidacién
sea neto.

NIF C-11 “Capital contable”. Requiere que se fije el precio por accién a emitir por anticipos para futuros
aumentos de capital y que se establezca que no pueden reembolsarse antes de capitalizarse, para que
califiquen como capital contable. Ademas incluye la normativa relativa a instrumentos financieros que en su
reconocimiento inicial se identifiquen como capital.

NIF C-14 “Transferencia y baja de activos financieros”. Incorpora del principio de cesién de riesgos y
beneficios de la propiedad del activo financiero, como condicién fundamental para darlo de baja. Cuando las
entidades descuenten cuentas o documentos por cobrar con recursos, no podran presentar el monto del
descuento como un crédito a las cuentas y documentos por cobrar, sino como un pasivo.

Mejoras a las NIF

NIF C-5 “Pagos anticipados”. Establece el tratamiento contable de los pagos anticipados por la compra de
partidas cuyo pago estd denominado en moneda extranjera. Precisa que las pérdidas por deterioro en el valor
de los pagos anticipados (y reversiones de las mismas) se presenten formando parte de la utilidad o pérdida
neta del periodo en el rubro que la Institucion considere conveniente de acuerdo con su juicio profesional, en
lugar del rubro de “Otros ingresos y gastos”.
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Se elimina las NIF C-6 “Propiedades, planta y equipo”; NIF C-8 “Activos intangibles”; del Boletin C-g9 “Pasivos,
provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”, y de la NIF D-3 “Beneficios a los empleados”, el
requerimiento de presentar ciertas operaciones en el rubro de “Otros ingresos y gastos” y, en su lugar, se deja a
criterio de la Instituci6n la utilizacién de dicho rubro.

Interpretacion a las NIF

INIF-20 “Efectos contables de la Reforma Fiscal 2014”. Establece el reconocimiento de los efectos contables
de la Reforma Fiscal 2014.

Autorizacién de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos y sus notas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron aprobados por el
Consejo de Administracién, para su emision el 29 de febrero de 2016 y el 11 de febrero de 2015,
respectivamente, bajo la responsabilidad del Act. Mauricio del Pozzo Ezcurdia (Director General), Guillermo
R. Colquhoun (DGA Auditorfa Interna) y C.P. Oscar M. Castillo Monroy (Director de Finanzas) que los
suscriben.

Los estados financieros adjuntos estan sujetos a la posible revisién de la Comisién, que cuenta con la facultad
de ordenar las modificaciones que considere pertinentes.

Nota 3 — Resumen de criterios contables significativos:

A continuacién se resumen las politicas de contabilidad mas significativas, las cuales han sido aplicadas
consistentemente en los afios que se presentan, a menos que se especifique lo contrario.

Los pronunciamientos contables aplicables, requieren el uso de ciertas estimaciones contables en la
preparacién de estados financieros. Asimismo, requieren que la Administracion ejerza su juicio para definir
las politicas de contabilidad que aplicar4 la Institucién. Los rubros que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad y los que los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.

a. Moneda de registro, funcional y de informe:

Debido a que la moneda de registro, la funcional y la de reporte es el peso mexicano, no fue necesario
realizar algtin proceso de conversion.

b. Efecto de la inflacién en la informacién financiera:

Conforme a los lineamientos de la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”, a partir del 1 de enero de 2008, la
economia mexicana se encuentra en un entorno no inflacionario al mantener una inflacién acumulada de
los tltimos tres afios inferior al 26% (limite maximo para definir que una economia debe considerarse
como no inflacionaria), por lo tanto, desde esa fecha se suspendi6 el reconocimiento de los efectos de la
inflacién en la informacién financiera. Consecuentemente, las cifras al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de
los estados financieros adjuntos, se presentan en pesos histéricos, modificados por los efectos de la
inflaci6n en la informacién financiera reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.
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A continuaci6n se presentan los porcentajes de la inflacién, segtin se indica:

31 de diciembre de

2015 2014

(%) (%)
Del afio 2.13 4.18
Acumulada en los Gltimos tres afios 10.52 12.08

c. Inversiones en valores.

Las inversiones en valores incluyen inversiones en titulos de deuda y de capital, y se clasifican de acuerdo
con la intenci6n de uso que la Administracion de la Institucion les asigna al momento de su adquisicién en:
titulos de deuda para conservar a vencimiento y disponibles para la venta, y titulos de capital disponibles
para su venta. Inicialmente, se registran a su costo de adquisicién y posteriormente se valtian como se
menciona en los parrafos siguientes.

Determinados valores, documentos e instrumentos financieros que forman parte de la cartera y portafolio
de inversibn, se valtian utilizando precios actualizados para valuacién proporcionados por especialistas en
el cilculo y suministro de precios para valuar carteras de valores, autorizados por la Comisi6n,
denominados “proveedores de precios”.

Titulos de deuda

i. Para financiar la operacién y disponibles para su venta. Los instrumentos financieros cotizados se
valtian a su valor razonable, con base en los precios de mercado dados a conocer por el proveedor de
precios, o bien, por publicaciones oficiales especializadas en mercados internacionales; en caso de que
estos precios no existan, se toma el Gltimo precio registrado dentro de los 20 dias habiles previos al de
la valuacién. En caso de que en ese plazo no haya operado el instrumento financiero, se valtan al
costo de adquisicién. La valuacion de los instrumentos financieros no cotizados, se realiza de acuerdo
con determinaciones técnicas de valor razonable.

ii. Para conservar a vencimiento. Los titulos conservados a vencimiento se valtian a su costo amortizado,
la valuacién entre un periodo y otro se registra en el estado de resultados en el periodo en el que
ocurre. En esta clasificaciéon se incluyen los reportos operados en el mercado de dinero, los
certificados de depb6sito a plazo y los pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento.

El rendimiento de los titulos de deuda se realiza conforme al método de interés efectivo y se registra en los
resultados del ejercicio.

Al momento de su enajenacion los efectos reconocidos anteriormente en el capital contable, deben
reclasificarse en los resultados del ejercicio. Asimismo, el resultado por valuacién acumulado, que se haya
reconocido en el capital contable, se debera reclasificar como parte del resultado por compraventa en la
fecha de venta.

Titulos de capital

i. Para financiar la operacién. Las inversiones en acciones cotizadas se valGan a su valor razonable
con base en los precios de mercado dados a conocer por el proveedor de precios. En caso de que
estos precios no existan, se toma como precio actualizado para valuacion, el valor contable de la
emisora o el costo de adquisicion, el menor.
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ii. Disponibles para su venta. Las acciones cotizadas se valian a su valor razonable con base en los
precios de mercado dados a conocer por el proveedor de precios. En caso de que estos precios no
existan se toma el dltimo precio registrado dentro de los 20 dias hébiles previos al de la valuacién,
o en su defecto se valtian al valor contable de la emisora. Las acciones no cotizadas se valtian a su
valor contable con base en los estados financieros de la emisora.

Los ajustes resultantes de la valuacién de las categorias de titulos de deuda o de capital, clasificados para
financiar la operacién y para conservar a vencimiento, se registran directamente en los resultados del
ejercicio y la valuacién de la categoria de titulos disponibles para la venta se registra en el capital contable.

La Institucién no puede capitalizar ni repartir la utilidad derivada de la valuacién de sus inversiones en
valores hasta que se realicen en efectivo.

La Institucién lleva a cabo un anélisis de deterioro de sus inversiones, con base en evidencia objetiva de
uno o mas eventos que ocurrieron posteriormente al reconocimiento inicial de cada titulo y que pudieran
haber tenido un impacto sobre sus flujos de efectivo futuros estimados. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
la Institucion no reconoci6 deterioro.

En caso de realizar transferencias de inversiones entre las diferentes categorias, se requiere aprobacion del
Comité de Inversiones y autorizacién a la Comision.

d. Disponibilidades.

Las disponibilidades se registran a su valor nominal en cuentas bancarias en moneda nacional, y los
rendimientos que generan se reconocen en resultados conforme se devengan.

e. Deudor por prima.

El deudor por primas representa saldos de primas de seguros con una antigiiedad menor a 45 dias de
vencidas. De acuerdo con las disposiciones de la Comision, las primas con antigiiedad superior a 45 dias
contados a partir del término convenido para su cobro, se cancelan contra los resultados del ejercicio. Al
31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo de deudor por prima representa la cartera runoff de la Institucion,
no corresponde a emisién nueva.

f. Otras cuentas por cobrar.

La Administracién de la Institucién realiza un estudio para estimar el valor de recuperacién por aquellas
cuentas por cobrar, relativas a deudores identificados cuyo vencimiento se pacte desde su origen a un plazo
mayor a 90 dias naturales, creando en su caso la estimacién para castigos de cuentas de dudosa
recuperacion.

g. Inversiones permanentes en subsidiarias.

Las inversiones permanentes en subsidiarias, inicialmente se reconocen con base en el importe invertido y
posteriormente se valian bajo el método de participacion, el cual consiste en ajustar el valor de inversi6n
de las acciones, determinado con base en el método de compra, por la parte proporcional de las utilidades
o pérdidas integrales y la distribucién de utilidades o por reembolsos de capital posteriores a la fecha de
adquisicion.

La participacion de la Institucién en el resultado de la subsidiaria, se presenta por separado en el estado de
resultados.
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h. Reservas técnicas.

Las reservas técnicas representan la estimacioén actuarial determinada por la Institucién para cubrir el
valor esperado de las obligaciones futuras de la Institucién, por conceptos de siniestros futuros y otras
obligaciones contractuales, considerando adicionalmente los costos de administracién, tomando en cuenta
su distribucién en el tiempo, crecimiento real y por inflacion.

La metodologia empleada para la valuacién, constitucién e incremento y registros de las reservas, tiene
como bases técnicas las dispuestas por la Ley y el Anexo Transitorio 2 “Disposiciones transitorias en
materia de constitucién, valuacién, incremento y registro de las reservas técnicas” de la Circular Unica de
Seguros, asi como con los estindares de la préctica actuarial, fundamentada en estadisticas historicas
propias de cada ramo y tipo de seguro y es auditada por actuarios registrados, aprobados por la Comisién y
aceptados por el Colegio Nacional de Actuarios.

Las reservas técnicas se determinan y registran en el balance general por el total de los riesgos.

Reserva de riesgos en curso.

La reserva de riesgos en curso o reserva matematica de pensiones, corresponde a la cantidad que,
capitalizada a la tasa de interés técnica, debera garantizar el pago de rentas futuras de acuerdo con las
tablas demograficas adoptadas.

Reserva para obligaciones contractuales.

Esta reserva se integra por las rentas a los pensionados o beneficiarios, cuyo periodo haya vencido y no
hayan sido reclamadas, y no se tenga evidencia de que los beneficiarios han perdido el derecho o hayan
fallecido.

Reserva de contingencias.

Esta reserva de contingencia se determina y constituirse en forma separada para los Beneficios Bésicos de
Pensién y para los Beneficios Adicionales.
Reserva para fluctuacién de inversiones
Esta reserva se determina en forma consolidada y se constituye, incrementa y valtia como una proporcién
del exceso del rendimiento de las inversiones que respaldan las reservas técnicas respecto de los
rendimientos minimos acreditables de las mismas.

i. Provisiones.
Las provisiones de pasivo representan obligaciones presentes por eventos pasados en las que es probable
(hay mas posibilidad de que ocurra que no ocurra) la salida de recursos econémicos en el futuro. Estas
provisiones se registran bajo la mejor estimacién realizada por la Administraci6n.

j- Inversiones para Obligaciones laborales.

Los beneficios otorgados por la Institucién a sus empleados, incluyendo los planes de beneficios definidos
se describen a continuacion:
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Los beneficios directos (sueldos, tiempo extra, vacaciones, dias festivos, permisos de ausencia con goce de
sueldo, etc.) se reconocen en los resultados conforme se devengan y sus pasivos se expresan a su valor
nominal, por ser de corto plazo.

Los beneficios por terminacién de la relacion laboral por causas distintas a la reestructura
(indemnizaciones legales por despido, prima de antigiiedad, bonos, o separacion voluntaria, etc.), asf como
los beneficios al retiro (pensiones, prima de antigiiedad e indemnizaciones) son registrados con base en
estudios actuariales realizados por peritos independientes a través del método de crédito unitario
proyectado.

El Costo Neto del Periodo (CNP) de cada plan de beneficios a los empleados se reconoce como gasto de
operacién en el afio en el que se devenga, el cual incluye, entre otros, la amortizacién del costo laboral de
los servicios pasados y de las ganancias (pérdidas) actuariales de afios anteriores.

Los estudios actuariales sobre los beneficios a los empleados, incorporan la hipétesis sobre la carrera
salarial.

La Institucién retiene, administra y registra todos los activos del fondo de pensiones y primas de
antigiiedad, los cuales son invertidos de acuerdo con lo establecido por la Comision.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el detalle de los planes de beneficios al personal se describe como sigue:

Prima de antigiiedad: El monto del beneficio sera doce dias de sueldo, segiin lo establece el articulo 162 de
la Ley Federal del Trabajo (LFT), para efectos del plan por cada afio de servicios y se pagard por las
siguientes condiciones de terminacion laboral: a) muerte e invalidez total, b) despido y c¢) separaci6n
voluntaria y jubilaciéon. La forma de pago es en una sola exhibici6n.

Indemnizacién legal: Tres meses de sueldo para efectos del plan mas veinte dias de sueldo considerado por
cada afio de servicio. La forma de pago es en una sola exhibicion, el servicio se considera desde la fecha de
ingreso y hasta la fecha de separacién del personal participante.

k. Impuesto sobre la Renta (ISR) causado y diferido.

Es reconocido como un gasto en los resultados del periodo, excepto cuando haya surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado del periodo como otro resultado integral o una
partida reconocida directamente en el capital contable.

El ISR diferido se registra con base en el método de activos y pasivos con enfoque integral, el cual consiste
en reconocer un impuesto diferido para todas las diferencias temporales entre los valores contables y
fiscales de los activos y pasivos que se esperan materializar en el futuro, a las tasas promulgadas en las
disposiciones fiscales vigentes a la fecha de los estados financieros. La Institucién reconoci6é el ISR
diferido, toda vez que las proyecciones financieras y fiscales preparadas por la Administracién, indican que
generaran utilidades fiscales sujetas al pago de ISR en el futuro.
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L

Capital Contable.

El capital social, la reserva legal, valuacién de inversiones permanentes, el superavit por valuacién y los
resultados de ejercicios anteriores, se expresan como sigue: i) movimientos realizados a partir del 1 de
enero de 2008, a su costo histdrico y ii) movimientos realizados antes del 1 de enero de 2008, a sus valores
actualizados, determinados mediante la aplicacién a sus valores histérico de factores derivados del INPC
hasta el 31 de diciembre de 2007. Consecuentemente, los diferentes conceptos del capital contable se
expresan a su costo histérico modificado.

. Resultado integral.

La utilidad integral la compone, la utilidad neta y los efectos por la valuacién de los instrumentos
financieros disponibles para su venta, la cual se refleja en el capital contable y no constituyen aportaciones,
reducciones y distribuciones de capital. La utilidad integral de 2015 y 2014, respectivamente, se expresa en
pesos histéricos.

Ingresos.

Los ingresos por primas tnicas de la operacién de pensiones se registran en funcién de los casos elegibles
de pensionados que tengan derecho a recibir un incremento.

Costo de adquisicion.

Los costos de adquisicién de las pélizas contratadas se contabilizan en resultados en la fecha de emision de
las pdlizas.

. Utilidad por accion.

La pérdida por accién basica ordinaria es el resultado de dividir la utilidad neta del afio, entre el promedio
ponderado de acciones en circulacién durante 2015 y 2014.

La utilidad por accién diluida es el resultado de dividir la utilidad neta del afio, entre el promedio

ponderado de acciones en circulaciéon durante 2015 y 2014, disminuido dicho promedio de las acciones
potencialmente dilutivas. La utilidad por accién bésica ordinaria de 2015 y 2014 se expresa en pesos.
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Nota 4 - Inversiones en valores:

La posicién en inversiones en valores en cada categoria durante 2015 y 2014 respectivamente se compone de la
siguiente manera:

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014
Incremento Incremento
(decremento) (decremento)
porvaluacibn  Deudores por valuacibn  Deudores
TITULOS DE DEUDA Importe devalores por intereses Importe devalores por intereses
Inversiones en valores gubernamentales:
Para financiar la operacion $ 523,990 $ 6,552 $ 968 $708,227 $ 25,366 $ 1,221
Disponibles para la venta 6,999 (56) 7
Para conservar a vencimiento 5.236,306 2,956,928  __ 115778 5237806 = 2,794,947 112,250
5,767,295 2,063,424 116,753 5,946,033 2,820,313 11 1
Inversiones en valores de empresas
privadas con tasa conocida:
Para financiar la operacion:
Sector financiero 38,490 (71) 46 38,490 54 72
Sector no financiero -
Disponibles para la venta:
Sector financiero - - - - - -
Sector no financiero 3,529 1 8
Para conservar a vencimiento:
Sector financiero 48,000 19,774 1,322 48,000 18,379 1,286
Sector no financiero - -
0,01 19,704 1376 86,490 18,433 1,358
$5.857.314 $2,083,128 $6,032.,523  $2,838.746
Total de deudores por intereses $ 118,129 $ 114,829

Las inversiones en valores estin sujetas a diversos tipos de riesgos, los principales que pueden asociarse a los
mismos estan relacionados con el mercado en donde operan, las tasas de interés asociadas al plazo, los tipos
de cambio y los riesgos inherentes de crédito y liquidez de mercado.

El plazo promedio de las inversiones en instrumentos de deuda en sus diversas clasificaciones es el siguiente:

Plazo promedio

Clasificacién 2015 2014
Para financiar la operacion 832 dias 1,165 dias
Conservar al vencimiento 4,598 dias 4,963 dias
Disponibles para su venta 1,705 dias -

Durante el ejercicio de 2015 y 2014 la Institucién no realizé ventas anticipadas de titulos para conservar al
vencimiento, ni transferencia de titulos entre las diferentes categorias.

19



HSBC Pensiones, S. A.

(Subsidiaria de HSBC Seguros, S. A. de C. V., Grupo Financiero HSBC)
Notas sobre los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015 y 2014

La Institucién no ha sufrido un deterioro en sus instrumentos financieros, sin embargo, se encuentra
monitoreando en forma recurrente su portafolio de inversién para reconocer en forma oportuna cualquier
posible deterioro sobre dichas inversiones. Al 29 de febrero del 2016, la Administracién de la Institucién no
tiene conocimiento de eventos posteriores al cierre del ejercicio, que a este respecto deban ser revelados.

Nota 5 - Disponibilidades:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el rubro de disponibilidades esta integrado como sigue:

2015 2014
Bancos nacionales $ 3,878 $ 3,366

Nota 6 - Inversiones permanentes:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Institucién tiene inversiones en acciones permanentes con HSBC
Seguros.

HSBC Seguros es una sociedad mexicana con el objetivo de practicar el seguro y reaseguro en la operacién de
vida.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la inversion en acciones permanentes se integra de la siguiente manera:

Porcentaje de

Compaiiia participacién (%) Niimero acciones Importe
201 2014 201 2014 2015 2014
HSBC Seguros 0.00025497 0.00025497 1 1 $ 6 $ 6

Nota 7 - Otros activos (diversos):

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo de este rubro se integra como sigue:

201 2014

ISR diferido $ 55,703 $ 49,589

ISR Provisionales 30,773 12,080
Pagos anticipados 12 -

$ 86,488 $ 61,669

Nota 8 - Saldos y transacciones con partes relacionadas:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los principales saldos con partes relacionadas se muestran a continuacién:

Compaiiia Operacién 2015 2014
Activo:
Bancos nacionales Cuentas bancarias $ 3.831 $ 2,635
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Pasivo:

Acreedores diversos:

HSBC Global Asset Management México Comisiones $ 3,219 $ 3,705
HSBC México Servicios administrativos__ 2,668 2,688

Total $ 5,887 $ 6.393

Las principales transacciones celebradas en 2015 y 2014, con partes relacionadas fueron los siguientes:

2015 2014

Egresos
Administracién de activos con afiliada $ 8,501 $ 8,530
Servicios administrativos con afiliadas 8,061 8,136
Comisiones con afiliada 1,594 1,603
Uso de sistemas de computo con afiliada 1,171 1,171
Arrendamiento con afiliadas 72 141
Primas de seguro con controladora 31 20

$ 19,430 $ 19,601

Nota 9 - Analisis de reservas técnicas:

A continuacién se presenta el anilisis de movimientos de las reservas técnicas mas significativas en 2015 y
2014:

Saldos al 1de Saldos al 31 Saldos al 31
Movimientos dediciembre Movimientos de diciembre
enero de 2014
de 2014 de 2015
Descripciéon
De Riesgo en Curso 8,106,030 73,093 8,179,123 - 97,334 8,081,789
Por siniestros y vencimientos 44,003 1,456 45,459 2,576 48,035
De contingencias 159,547 1,446 160,993 - 1,912 159,081
Para fluctuacién de inversiones 160,061 1,468 161,529 - 1,899 159,630
Por primas en depdsito 883 30 913 - 372 541
Total 8,470,524 77,493 8,548,017 - 98,941 8,449,076
Nota 10 - Capital contable:
El capital social al 31 de diciembre de 2015 se integra como sigue:
Nimero de
acciones * Descripcién Importe
261,473,166 Acciones ordinarias nominativas, sin expresi6n de valor
Nominal* 145,01
261,473,166 Capital social $ 145,019

* Acciones nominativas sin expresién nominal, totalmente suscritas y pagadas.

La parte variable del capital sin derecho a retiro en ningin caso podra ser superior al capital minimo fijo
pagado sin derecho a retiro.
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El 18 de diciembre de 2013, mediante Asamblea General Extraodinaria de Accionistas se acord6 reducir el
capital social en $121,400, sin reembolso de acciones ya que los mismos no tienen expresiéon de valor nominal,
el cual fue liquidado el 7 de marzo de 2014.

Ninguna persona, fisica o moral, puede ser propietaria de mas del 5% del capital pagado de la Institucién, sin
autorizacion previa de la SHCP, escuchando la opinién de la Comisién, sin perjuicio de las prohibiciones
expresas previstas en el articulo 50 de la Ley.

De acuerdo con la Ley y con los estatutos de la Institucion, no pueden ser accionistas de la misma, ya sea
directamente o a través de interpésita persona, gobiernos o dependencias oficiales extranjeras.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la reserva legal, los resultados de ejercicios anteriores y el resultado del
ejercicio, no presentan efectos de inflacion.

La SHCP fija durante el primer trimestre de cada afio el capital minimo pagado que deben tener las
instituciones de seguros en funcién de las operaciones y ramos que tengan autorizados para operar. Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 el capital minimo pagado requerido a la Institucién es de $147,570 y $ 141,644,
respectivamente, el cual esta adecuadamente cubierto.

Importe
minimo requerido
Operacién 2015 2014
Pensiones o de supervivencia, derivados
de las Leyes deSeguridad Social $ 147,570 $ 141,644

La Institucién debe constituir e incrementar la reserva legal separando anualmente el 10% de la utilidad
generada en el ejercicio, hasta que ésta sea igual al 75% del capital social pagado.

De acuerdo con la Ley, la Institucién no podra pagar dividendos antes de que la Comisién concluya la revisién
de los estados financieros del ejercicio dictaminado, excepto cuando exista autorizacién expresa de ésta, o bien
cuando después de 180 dias naturales siguientes a la publicacion de los estados financieros la Comisién no
haya comunicado observaciones a los mismos.

En caso de reduccion de capital, a cualquier excedente del capital contable sobre los saldos de las cuentas del
capital contribuido, se le dard el mismo tratamiento fiscal que el de un dividendo conforme a los
procedimientos establecidos por la LISR.

Nota 11 - Impuestos sobre la renta (ISR):

Nueva Ley del Impuesto sobre la Renta

El 11 de diciembre de 2013 se publicé en el Diario Oficial de la Federaci6n el decreto que reforma, adiciona y
abroga diversas disposiciones fiscales y que entré6 en vigor el 1° de enero de 2014. En dicho decreto se abroga
la Ley del ISR vigentes hasta el 31 de diciembre de 2013, y se expide una nueva Ley de ISR.

El gasto por impuestos a la utilidad se integra como sigue:

2015 2014
ISR sobre base fiscal $ 40,792 40,341
ISR diferido (6,114) (367)
Impuestos a la Utilidad $ 34,678 39,974
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Conforme a las disposiciones fiscales vigentes hasta el 31 de diciembre de 2013, la tasa de ISR fue del 30%. La
Ley de ISR vigente a partir del 10. de enero de 2014, establece una tasa de ISR del 30% para 2014 y afios
posteriores.

Debido a que, conforme a estimaciones de la Institucion, el impuesto a pagar en los préximos ejercicios es el
ISR, los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se determinaron sobre la base de ese mismo
impuesto.

A continuacién se presenta, en forma condensada, una conciliacién entre el resultado contable y el fiscal.

201 201

Utilidad del ejercicio, antes de ISR $ 130,920 157,142

Diferencias entre el resultado contable y fiscal:
Mas (menos):
Efecto fiscal de la inflacion, neto (15,038) (25,701)
Diferencia entre la depreciacién contable y la

fiscal (850) (341)

Gastos no deducibles 1,350 274
Provisiones, netas (378) (626)
Método de participacién (2) 6)

Valuacién de inversiones 24,687 2,383

Otros (6,418) 1,155

Utilidad base para el calculo 134,771 134,280
Tasa de ISR 30% 30%
Resultado fiscal 40,431 40,284
Exceso (insuficiencia) en provisién del ejercicio 360 57
Impuesto del ejercicio $ 40,792 40,341

Los efectos de impuestos a la utilidad de las diferencias temporales que originan porciones significativas de los
activos y pasivos del ISR diferido al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se detallan a continuaci6n:

2015 2014

Reservas técnicas $ 113,791 $116,667
Valuacién de inversiones 68,003 43,410
Provisiones 2,059 3,187
Gastos amortizables 1,734 2,037

185,677 165,301
Tasa de ISR aplicable 30% 30%
ISR diferido activo - Neto $ 55,703 $ 49,590

El importe a los resultados de los ejercicios 2015 y 2014, por el reconocimiento del activo diferido fue de $
(6,114) y $ (367), respectivamente.

Para evaluar la recuperacion de los activos diferidos, la Administracion considera la probabilidad de que una
parte o el total de ellos se recuperen. La realizacién final de los activos diferidos depende de la generacién de
utilidad gravable en los periodos en que son deducibles las diferencias temporales. Al llevar a cabo esta
evaluaci6n, la Administracién considera la reversién esperada de los pasivos diferidos, las utilidades gravables
proyectadas y las estrategias de planeacion.
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Al cierre de 2015 la reconciliacion de la tasa efectiva de impuestos se muestra a continuacion:

2015 201
Utilidad del Ejercicio antes de ISR $130,920 157,142
Impuesto Causado y Diferido 34,678 39,974
Tasa Efectiva de Impuestos 26.49% 25.67%
Reconciliacién de la Tasa Efectiva

Utilidad del Ejercicio antes de ISR $ 130,920 157,142
Tasa de ISR aplicable 30% 30%
Impuesto 39,276 47,143
Efecto fiscal de la inflaci6n neto (4,511) (7,710)
Otras diferencias permanentes 87 541
Total de Impuesto 34,678 39,974

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de la cuenta de capital de aportacién asciende a $241,515 y al 31 de
diciembre 2014 asciende a $237,455; por otra parte, en relacién al saldo de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta
(CUFIN) y dado que existieron cambios en la legislacién fiscal aplicable para 2014, la Ley del ISR establece
una retencion adicional para el pago de dividendos provenientes de utilidades generadas a partir de 2014
aplicable a las personas fisicas y a residentes en el extranjero. También establece que los contribuyentes
llevaran una CUFIN por las utilidades generadas al 31 de diciembre de 2013 (saldo actualizado $169,619) y
otra CUFIN por utilidades generadas a partir del 10. de enero de 2014 (saldo actualizado $189,170).

Nota 12 - Implementacion integral de la nueva regulacion:

En apego a la nueva Ley y a la regulacion secundaria relativa, a partir del ejercicio 2016 las instituciones de
seguros adoptan en su totalidad los lineamientos operativos y criterios contables que derivan de la misma. Los
cambios mas trascendentes que se generan por la nueva regulacién se describen a continuacién:

Principales lineamientos operativos

Requerimiento del Capital de Solvencia

El Requerimiento del Capital de Solvencia representa la valuacién de la pérdida no esperada por el cambio en
los riesgos de la Institucion, considerando para su determinacion, entre otros aspectos, la continuidad de la
suscripcion de riesgos, los riesgos y responsabilidades de la Institucién, las pérdidas imprevistas.

El RCS se determina utilizando la férmula general emitida por la Comisién, a través del ejecutable
denominado emitido por la Comisién. A la fecha de emision de los estados financieros dictaminados, el
ejecutable se encuentra en proceso de prueba final por parte la Comisién, por lo que el RCS relativo al primer
trimestre de 2016, se continuara determinando con base en el cilculo del Capital Minimo de Garantia, vigente
al 31 de diciembre de 2015.

Inversiones para conservar al vencimiento

Se limita el uso de la categoria de inversiones denominada “Titulos para conserva al vencimiento”,
exclusivamente a las instituciones de seguros que operan los seguros de pensiones.
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Modificaciones a los criterios contables

e Se detalla ain m4s el marco de informaciéon contable, permitiéndose la aplicacién de la supletoriedad,
prevista en la NIF A-8 emitida por el CINIF.

¢ Se especifican las revelaciones minimas que deben incluir las Instituciones en sus notas a los estados
financieros.

De acuerdo con la Disposiciéon Décima Segunda Transitoria de la CUSF, las Instituciones deben efectuar un
ejercicio parcial de reportes regulatorios con cifras al 31 de diciembre de 2015, €l cual se presentari a la
Comisién el 4 de marzo de 2016, considerando los nuevos lineamientos operativos y los nuevos criterios
contables derivados de la implementacién de la nueva regulacibn. Aun y cuando la entrega de esta
informacién a la Comisién es obligatoria, en la propia disposicién se establece que no generara la aplicaci6n de
sanciones por deficiencias en su integracion, contenido o resultados.

Nota 13 - Nuevos pronunciamientos contables:

A continuacién se describen una serie de NIF emitidas por el CINIF y criterios contables emitidos por la
Comision, los cuales entraron en vigor en 2016. La Administracién de la Institucién se encuentra en proceso
de evaluacién de los efectos que pudieran tener estos criterios; sin embargo, considera que dichas NIF y
criterios contables no tendran una afectacion importante en la informacién financiera que presenta la
Institucién; excepto por las Mejoras a los criterios contables descritas en los incisos a., e., y f., cuyos efectos se
describen en la Nota “Implementacién integral de la nueva regulacién”.

NIF

NIF D-3 “Beneficios a los empleados”. Se establece el concepto de remediciones de los activos o pasivos por
beneficios definidos y se elimina la posibilidad de diferir el reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en resultados conforme a su devengamiento; sino que deben reconocerse de manera inmediata

como otros ingresos o gastos, exigiendo su reciclaje posterior a la utilidad o pérdida neta.

Criterios contables

Serie I. Criterios relativos al esquema general de la contabilidad

A-1 Esquema bésico del conjunto de criterios de contabilidad. Establece que en caso de no existir algiin
criterio de contabilidad emitido por el CINIF o por la Comisibn, aplicable a alguna operaci6én realizada por la
Institucidn, se aplicar4 las bases para la supletoriedad previstas en la NIF A-8.

Serie I1.Criterios relativos a los conceptos especificos de las operaciones de seguros

Se adicionan y modifican algunos criterios contables especificos, generando cambio de nomenclatura en
algunos de ellos. A continuacién se describen las modificaciones.
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Cambios de nomenclatura

Nomenclatura Nomenclatura
actual Descripcién anterior
B-6 Inmuebles B-5
B-7 Deudores B-6
B-9 Reaseguradores y reafianzadores B-7
B-10 Inversiones permanentes B-8
B-11 Reservas técnicas B-9
B-15 Bienes adjudicados B-10
B-16 Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura ~ B-11
B-17 Efectos de inflacién B-12
B-18 Reclamaciones B-19
B-20 Procedimientos para el prorrateo de ingresos y gastos B-13
B-22 Del registro contable de las primas de planes de seguros dotales B-15

a corto plazo y de planes de seguros flexibles
B-23 Arrendamientos B-16

Nuevos criterios contables

B-5 Préstamos. Define las normas particulares relativas al reconocimiento, valuacién y presentacién en los
estados financieros de los préstamos o créditos otorgados por las Instituciones.

B-8 Cuentas por cobrar. Se hace referencia a la aplicacién de la NIF C-3, excepto por la determinacién en la
estimacion de las cuentas por cobrar, en donde prevalece la metodologia establecida por la Comision.

B-12 Cuentas de orden. Especifica que las cuentas de orden se utilicen para efectos de control administrativo;
excepto por la cuenta de sanciones por pagar, en donde se registran las multas y sanciones impuestas por la
Comision, pendientes de pago o en proceso de resoluciéon.

B-14 Costos de adquisicién. Establece que las comisiones por la colocacién de contratos de seguros,
independientemente de su forma de pago, se reconozcan en resultados al momento en que se registren los
contratos que les dan origen. Cualquier otra compensacion que se otorgue por la intermediacién de poélizas de
seguros, se debe reconocer en apego al Boletin C-9 de las NIF.

B-19 Salvamentos. Establece las normas particulares relativas al reconocimiento, valuacién, presentaciéon y
revelacion en los estados financieros de los salvamentos. Los salvamentos se reconocen al valor determinado
por un perito valuador en el momento en que se conozca la existencia del salvamento y cuente con la evidencia
contractual correspondiente.

B-21 Operaciones anilogas y conexas. Establece que los ingresos obtenidos y los gastos erogados por la
prestacion de los servicios por operaciones analogas y conexas, se registren en la cuenta relativa.

B-24 Operaciones de coaseguro. Establece que las operaciones de coaseguro por parte del coasegurador lider
deben ser registradas en el dia en que se efectien, al igual que las operaciones por cuenta del otro
coasegurador. Las operaciones de coaseguro, incluyendo los saldos por cobrar a cargo de terceros por
siniestros, se deben presentar en el balance general en los rubros de deudores y acreedores. Las operaciones
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de coaseguro, incluyendo salvamentos por realizar, reserva para obligaciones pendientes de cumplir por
siniestros, gastos de ajuste por siniestros, etc., se deben presentar netos de coaseguro.

Mejoras a los criterios contables

B-2 Inversiones en valores. Sustituye el concepto de instrumentos “para financiar la operacién” a
instrumentos “con fines de negociacién” y, establece que el resultado por valuacién de los titulos de capital
disponibles para la venta debera reconocerse en resultados y no en el capital contable.

B-6 Inmuebles. Se amplia el alcance de este criterio para incluir las inversiones inmobiliarias. Anteriormente,
se referia inicamente a los inmuebles urbanos. Se especifica que las viviendas de interés social e inmuebles
urbanos de productos regulares que adquieran, construyan o administren, deben estar en territorio nacional y
a su valor destructible con las coberturas correspondientes.

B-7 Deudores. Establece que los seguros de responsabilidad, que por disposicion legal tengan el caracter de
obligatorios, y de caucién no podran cancelarse por falta de pago.

B-9 Reaseguradores y reafianzadores: Se excluyen los criterios aplicables a las operaciones de coaseguro, para
enfocarse exclusivamente a las operaciones de reaseguro. Establece que las partidas de la cuenta corriente se
reconozcan cuando se proceda a aceptar el pago o cobro por tales conceptos.

B-11 Reservas técnicas: Establece que las reservas técnicas de seguros de largo plazo se valtian, con base en los
métodos actuariales autorizados por la Comisién, utilizando una tasa de interés técnico pactada y
posteriormente se valGen a una tasa de interés libre de riesgo. El resultado por valuacién en tasas se debe
reconocer como “Resultados en la valuacién de la reserva de riesgos en curso de largo plazo por variaciones en
la tasa de interés”, en el rubro de reservas técnicas, contra el capital contable, como parte del resultado
integral. Igualmente se deben reconocer los efectos correspondientes al reaseguro.

También establece que las reservas especificas requeridas por la Comisi6én Nacional para la Proteccién y
Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros pueden ser canceladas, si transcurridos ciento ochenta dias
naturales después de su anotacion, el reclamante no ha hecho valer sus derechos ante la autoridad judicial
competente o no ha dado inicio al procedimiento arbitral conforme a la Ley de Proteccién y Defensa al Usuario
de Servicios Financieros.

Los depbsitos registrados en las cuentas bancarias cuyo origen no se haya identificado, se deben reconocer
como primas en depbsito, considerando que la principal fuente de ingreso corresponde al cobro de primas.

B-13 Ingresos. Establece que los contratos de seguros de vida se registren como primas emitidas, en el
momento de la suscripcién de los contratos de seguros, por la prima total de la operacién determinada por los
pagos previamente definidos, en lugar de hacerlo a la emisién de los recibos emitidos al cobro. Para los
seguros en los cuales la suma asegurada periédicamente se modifica, el registro de la prima se hara de acuerdo
a ese periodo.

B-15 Bienes adjudicados: Excluye de su alcance los bienes adjudicados que se destinen para su uso y establece

los criterios para la valuacién de los bienes adjudicados. El resultado por la venta y valuaciéon de bienes
adjudicados se reconoce en resultados en otros ingresos (egresos).
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